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Promyslové produkce Bez prekvapeni v prumyslu a zahrani¢énim obchodu
88 \
1318 Ani promyslova produkce ani saldo zahraniéniho obchodu nepfinesly
%8 \ vyraznéjsi odchyleni od naseho a triniho odhadu. Primysl v z4ii po sezénnim
0 [evetepmahie - - - odisténi poklesl mezimési¢né o 0,2 %, vzhledem k nizké srovndvaci zdkladné zejména
-10 1) v automotive ale meziroéné rostl o 8,3 %. Saldo zahraniéniho obchodu sniZilo v zafi
20 1
38 v deficit z 29,7 mld. K& na 13,9 mld. K&.

09-1709-18 09-19 0920 0921 09-22 Promyslova produkce potvrdila né3 odhad, Ze vysledek bude stat zejména na
Promyslova produkee (v % r/r) g, , f e , v s Dy A
émésicni Klovzavy promér automobilovém sektoru, ktery zastini vyvoj ve zbytku sledovanych odvétvi. Piispévek byl jesté

—— 5.lety promér o néco vys¥ neZ v srpnu a nez jsme v nasi prognéze olekdvali. Automotive totiZ pfispél

Zdro: Raiffsisenbank, Macrobond do meziroéniho vysledku 8,5 procentniho bodu. Paffil tak mezi 9 z 24 sledovanych

odvétvi, kterd dokdzala v meziroénim porovnani kladné pfispét do celkového ristu o 8,3 %.
Ve vétiné ekonomiky se tak jiz naplno zadinaji projevovat obtize, které signalizuji nékteré

S predstihové ukazatele a které souvisi mj. se zdraZovdnim energii a poklesem poptévky ze

240 zahraniéi. V dalsich mésicich se tento vyvoj patrné bude prohlubovat a s odeznivanim nizkych

190 srovndvacich zakladen |ze ogekdvat postupné zhordovéni meziroéni dynamiky.

]:g Z pohledu novych zakéazek rostla hodnota v z4fi meziroéné o 21,9 %. Ta ale neni

40 ocisténd o miru inflace, kterd dosdhla v zéfi 18 %. Nové zakdzky ze zahraniéi rostly

10 E —_— 0 17,2 %, tuzemské zakdzky o vice jak 32 %. Kromé& vysoké inflace i zde hraje roli nizka

60 srovndvaci zdkladna v automotive. Za pozornost stoji i reportovand mzdova dynamika
09-17 09-18 09-19 0920 0921 09-22 - v z4fi se evidenéni pocet zaméstnancld v promyslu meziroéné snizil o 0,3 %, nomindlni

—— 3 mésicni klouzavy promér mzda t&chto zaméstnanct pak rostla o 9 %. To pFedstavuje dalsi mimné zrychleni oproti srpnu
e 5 lety promér (8,8 %).
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
Promyslova vyroba a obchodni bilance

Aktualni Predchozi RB Trh
Vykonnost vyvozu a dovozu v %r/r 8,3 7,2 7,2 7,2
v mld. Ké -13,9 29,7 -10,0 12,7
100 Zdroj: Raiffeisenbank, Reuters
80 A
60 Pozitivni vyvoj v automotive napomohl i vysledku zahrani¢niho obchodu.
40 | Mezimésiéné vyvoz stroji a dopravnich prostiedkd rostl o 37 mld. K& Na prehoupnuti se do
20 Al plusu to ale nestadilo, a bilance tak i po osmé v fadé skonéila v Eervenych &islech. Divodem
0 VAVAV'\ | adE jsou zejména i naddle vysoké ceny dovézenych paliv. Zatimco v roce 2020 zdéfijovy import
4218 minerdlnich paliv odpovidal zhruba 11 mld. K&, v roce 2021 to bylo necelych 30 mld. K¢,
0 v letodnim roce pak vice jak 44 mld. K& V poslednich 3 mésicich ale dochdézi k poklesu
2019 2020 2021 2022 hodnoty importl u této polozky.
Vyvoz (v % r/r) . o s R - .
Dovoz (v % r/r] Celkové ve zbytku leto3niho roku ogekdvéme postupné utlumovéni tuzemského
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond prumyslu. Stejnym zpisobem hovofi i pfedstihové ukazatele, joko je PMI nebo
konjukturdlni prozkum od CSU. Zatimco zaédtkem roku predstavovala hlavni problém
nedostateénd nabidka a z toho vyplyvaijici problémy v dodavatelskych Fetézcich, aktuding
zadinaji pfevlddat obavy ohledné poptévky, coz se mize odrézet i na klesajici zaméstnanosti
v promyslu. Saldo zahraniéniho obchodu se tak bude potykat s postupnym oslabovanim
Autor: Vratislav Zamis, analytik tempa vyvoz0, spolu s tim ale predpokldddme i zvolfiujici tempo dovozd. Takika jisté je tak
E-mail: vratislav.zamis@rb.cz to, ze letodni rok uzavie zahraniéni obchod v deficitu - ten za prvnich 9 mésicl letodniho
Tel.: +420 722 975 332 roku doséhl -146 mld. K& Promysl podle naseho odhadu uzavie letodni rok v proméru na
Editor: Lenka Kalivodovd, analyticka podobnych hodnotdch jako loni, s ristem okolo 0,5 %.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
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a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
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portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojenho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
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