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Ceny vyrobcu rostly mirnéjsim tempem

V Fijnu ceny promyslovych vyrobci rostly 0 0,6 %, a po sérii pfekvapeni tak
vysledek dopadl zhruba v souladu s oéekavanimi. Proti vysledku ze zafi
(+1,2 %) tak mezimésiéni dynamika zpomalila, kleslo i meziroéni tempo
z 25,8 % na 24,1 %.

K lepsimu mezimésiénimu vysledku pomohl pfedeviim zhruba 3% pokles cen v odvétvi
elekifiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu. Ten byl ale podle doprovodného
komentaie CSU zpisoben zejména Fijnovym odpusténim poplatku za obnovitelné zdroje.
Pokud bychom vyjmuli z vysledku statistiky cen vyrobcu energie, zvysilo by
se dosazené tempo na 1,1 %. Piristek tak pfichdzi i z daliich sektord - vyznamné
ceny rostly proti zd&fi v odvétvi koksu a rafinovanych ropnych produktt, ale i
v potravindiském promyslu. Zde doslo ke zdraZeni o 2,2 %, a vysledek tak pfedstavuije riziko
pro daldi zdraZovdni potravin i v rdmci spotfebitelské inflace. Naopak protiinfla¢né by ale
mohla pUsobit dynamika cen u zemé&délskych vyrobcd, kde doslo k mezimé&siénimu poklesu
03 %.

Ceny promyslovych vyrobct

Aktudlni Predchozi RB Trh
v%r/r 24,1 25,8 23,9 24,3
v % m/m 0,6 1,2 0,4 0,5

Zdroj: Raiffeisenbank, csu, Bloomberg

Meziroéné zistava rist stale velmi vysoky. Rijnovy pokles cen energii pfisel po sérii
razantnich ndrdstd a proti lofiskému roku jsou ceny v odvétvi elekifiny, plynu, pary a
klimatizovaného vzduchu vy3si o 56,8 %. V celkovém 24,1% ristu je tak vice jak tfetina
tvofena prévé cenami energii (8,5 procentniho bodu). Zatimco u vétsiny odvétvi ale
meziroéni tempo jiz klesd, u potravindfského primyslu dochézi k daldimu zvy3ovéni vyrobni
inflace. Po srpnovych 22,6 % a zé&fijovych 23,9 % dosahlo meziroéni zdrazovani v sektoru
25,8 % a je nyni i nad celkovou dynamikou cen primyslovych vyrobcd.

Dnesni vysledek trh nepfekvapil a na rozdil od spottebitelské inflace dopadl v souladu
s o&ekdvanimi. Nedoslo tak ani k vyraznéjsimu precefiovani trznich o&ekdvani. | presto, ze
mezimési¢ni tempo inflace ve vyrob& zpomalilo, zdstavaii proinflagni rizika naddle silnd.
V dalsich mésicich se mohou zvy3ené ceny vyrobcl jesté naddle projevovat v meziroéni
spotiebitelské inflaci, a ta tak i po poklesu v disledku vladnich opatfeni mize ddle rist, byt
s nejvét3i pravd&podobnosti ne do blizkosti 20% hodnot, tak jak bylo pivodné oéekdvdno.

V priméru letos nade prognéza poéitd s ristem cen prdmyslovych vyrobced okolo 27 %, po
poslednich vysledcich se ale jako pravdépodobnéjsi jevi pomalejsi rost
v blizkosti 25 %. V pfidtim roce odekdvame iz vétii stabilizaci, projevi se i efekt vy3si
srovndvaci zdkladny. Rist cen primyslovych vyrobci by se tak mél pohybovat v proméru

okolo 8-9 %
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