Komentar

Ceny vyrobcu — listopad 2022

Ceny prumyslovych vyrobcu
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Ceny vyrobcu znovu klesaji okolo 1 % m/m

Na listopadovy pokles cen v promyslu o 1,0 % navéazal vyvoj v prosinci, kdy
doslo k takika identickému snizeni cen. To stladilo meziroéni srovnani cen na
20,1 % z listopadovych 21,3 % a vrcholu na 28,5 % dosazeného v éervnu
minulého roku. Kromé vyvoje cen ve vyrobé ale pokraéoval proinflaéni
vyvoj cen v zemédélstvi (+1,7 % m/m) a trinich sluzeb pro podniky (+0,6 %
m/m).

Na prosincovém snizeni cen se podilely pfedeviim ceny energetickych komodit. Cena
ropy profi listopadu klesla o 6,8 %, cena zemniho plynu o 8,2 %. Na pozadi Gstupu cen
energii do3lo ke sniZeni cen v nékterych Eastech energeticky ndroéné vyroby. Zejména

v chemickém primyslu, kde byly ceny mezimésién& nizsi o 5,8 %. Za&kladni kovy zlevnily o
5,2 %. Naopak u vyroby skla se dostavil rist cen 0 0,6 %.

Pokles cen ve vyrobé se ocekava také v zahranicni. Napiiklad v Némecku bude
prosincovy vysledek zvefejnén tento pdtek, a ocekdvani trhu jsou pobliz poklesu mirné

Ceny ostatnich vyrobco

}i:ﬁ’ 50% piesahujictho 1 %. Prozatim spide mirné zimni pocasi spolu s pokradujici diverzifikaci
12% 40% evropskych zemi ohledné doddvek zemniho plynu snizuje tlak na jeho cenu. Ktomu se
10% 30% pridévd také pokles globdlni poptavky. Nésledn& se tento vyvoj projevuje dezinflaéné v
gz;: k TSZ" cendch ve vyrobé&, coz pfipravuje podhoubi pro (s ¢asovym zpozdénim) dezinflaéni
4% m— r impulz v cenéach spotiebitelskych, zejména pak cen zbozi. Nicméné zde je tfeba
SZZ ] ?é% neopomenout, ze ndklady na vyrobu budou ustupovat jen pozvolna - pro nékteré firmy

zaéinaiji s novym rokem platit nové ceniky energii. | piesto data ukazuii, Ze firmy v proméru
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situaci ohledné nékladd zvlddaji, kdyz mira zisku ve tietim &tvrileti 2022 vzrostla.

e Stavebni préce .
Sluzby Z globélniho pohledu pak stoji za zminku oteviréni ekonomiky Ciny, kde byla poptévka
Zemé&delska vyroba (p.o.) drzena na uzdé lokdlnimi lockdowny. Jeji vzedmuti pfedstavuje proinflaéni riziko pro ceny
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond komod”, véetné energii.

Ceny priomyslovych vyrobct

Aktualni Predchozi RB Trh
v%r/r 20,1 21,3 20,7 20,8
v % m/m 1,1 -1,0 0,6 0,6

Zdroj: Raiffeisenbank, CSU, Bloomberg

Za cely rok 2022 dosahly ceny primyslovych vyrobci meziroéniho ristu
24,3 %, mirné pod nasi zimni prognézouv, jez pocitala s 24,8 %. V prFistim roce
oéekavame zvolnéni na promérné meziroéni tempo okolo 8 %. Tento vyvoj se
opiré o pomé&mé mimou a krdtkou recesi v eurozéné a CR a ndsledujici pozvolné oziveni

v druhé poloviné roku 2023.

Autor: David Vagenknecht, analytik
E-mail: david.vagenknechi@rb.cz
Tel.: +420 603 808 089

Editor: Vratislav Z&mi3, analytik

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256,/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdni Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,

investi¢nich doporueni, naleznete na webové sirdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz,
Praha 1.


https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf
mailto:david.vagenknecht@rb.cz

