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PMI upozornuje na pomaly rozjezd v 2023
Piedstihové ukazatele v €R
Index nakupnich manazerd pro vyrobni sektor v lednu vzrostl vice nez se
120 60 oéekavalo (na 44,6 vs. 43,4 bodi) z prosincovych 42,6 bodi. Navzdory
silngj$imu  pfirdstku ukazuje detail PMI zprdvy na pokradujici komplikace vyrobcl

100 - — 50 pramenicich mimo jiné z oslabujici poptdvky a cenového vyvoje. Ponékud optimisti¢t&jsim
90 40 smérem se naopak ubiraji o&ekdvéni ohledné objemu vyroby.
80 /
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70 30 Z ddvodu slabé poptavky doma i v zahrani&i vyrobcdm klesaji nové zakazky, coz
1219 1220 1221  12:22 posléze negativné ovliviuje zaméstnanost a snizuje aktivitu nédkupu vstupl a plnéni zésob.
Spotebitelska dovéra To nasledné snizuje cenové tlaky. Nicméné proti tomuto dezinflagnimu efektu stal v lednu
Podnikatelskd davéra ndrist cen energii, coz je konsistentni s dfivéj3i informaci, Ze pro fadu firem zaénou s novym

—FPMI rokem platit aktualizované ceniky. S energiemi v &ele upozoriiuje PMI report na vyrazné&isi
Zdroj; Raiffeisenbank, Macrobond rost cen b&hem ledna. Navzdory slabé poptdvce firmy pokracovaly v promiténi zvy3eni

nékladd do svych koncovych cen. To pfedstavuje riziko smérem vzhiru pro nas
odhad cen priomyslovych vyrobcd, kiery pro leden poditd s ristem cen vyrobci
e a v proméru mezimésicné o 0,4 %.

Bariéry v promyslu

PMI ve vyrobé

100% Aktualni Pfedchozi RB Trh
80% v bodech 44,6 42,6 43,6 43,4
Zdroj: Raiffeisenbank, S&P Global, Bloomberg
60%
40% Kladné Ize hodnotit zlepseni vyhlidek ohledné& objemu vyroby. Nase prognéza ale zdstdvé
s ohledem na aktivitu v primyslu opatrnd, jelikoz ocekdvdné oZiveni ekonomické aktivity
20% doma i v eurozéné bude podle nds pouze pozvolné. Konkrétné pro promysl bude zalezet
0% na souhfe odeznivani cenovych tlakt a vyvoji situace v poptavce. Jednd se o
2017 2018 2019 2020 2021 2022 citlivou rovnovéhu, kdy do hry vstupuje mnoho neznédmych, jako napfiklad efekt otevieni

Ostatni ekonomiky Ciny, & dopad fiskdlnich opatfeni na poptévku v globélné vyznamnych

B Firangni .
E‘;Zli?;gkogl:g%é'u ekonomikdach jako Némecko & USA.

Nedostatek zaméstnancd
B Nedostateénd poptdvka
None

Na3 vyhled primyslové produkce poéitd pro letosek jen s nepatrnym ristem za cely rok
Zdroj: Macrobond, Raiffeisenbank a.s.

v priméru 0 0,4 %.
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovdn a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 6dnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a tdaiji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpiss. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgnem pro Raiffeisenbank .s. je Ceské ndrodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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