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Promyslova produkce Promysl drzel nad vodou opét automotive
60
40 Promysl v zavéru roku dokéazal riust, kdyz meziroéné pridal 1,3 %, pFi
2 ocisténi o kalendarni vlivy pak vykazal zlepseni o rovné 4 %. Hlavni roli hrdl
A~ podle oekdvdani automobilovy sektor, t&Zici z nizké srovnévaci zdkladny. Pozitivni efekt byl
0 v v " v . vevs v . v ’ . ~ v ’ /) . v
\ o néco silngjsi, nez jsme predpokladali, coZ tvofi hlavni rozdil proti nasemu odhadu. Do
20 kalend&fné ocisténého vysledku pfidal automotive 4,6 procentniho bodu. Pfi jeho odeéteni
-40

tak vysledek ceského promyslu napliiuje stagnaéni scéndf, spise ve smé&ru mimého poklesu,
tak jok v pfedchozich mésicich naznadovaly nékteré pfedstihové ukazatele. Mezimésiéné
v prosinci promyslové produkce rostla o 0,2 %.
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Vyroba v automobilovém promyslu rostla podle tdajii Ceského statistického Gfadu
meziro¢né o vice jak 30 %, zatimco nd§ odhad vychdzel z rstu proti loAskému roku zhruba
o 20 %. Prévé automobilovy sektor ale pfedstavuje hlavni otaznik do daldich mésico, kdy
Produkce automobild kromé& vyprchdvani pozitivniho efektu nizké srovndvaci zdkladny, dochézi v leto3nim roce
k opé&tovnym problémdm s doddvkami nékterych materiald. Napfiiklad nejvétsi tuzemsky

ng vyrobce Skoda Auto jiz omezuje vyrobu kvili nedostatku &ipé, cely nor pak nebude vyrabét
100 v Kolin& sidlici vyrobna spoleénosti Toyota.
50 Kromé& automotive vzrostla v prosinci produkce mj. i v odévnim a kozedé&lném primyslu,
0 w?’ V2 vzhledem k velikosti vici celkové ceské promyslové produkei byl ale samotny piispévek do
-50 vysledku relativné nizky. NedaFi se naopak i naddle vysoce energeticky
-100 naroénym odvétvim, jako je chemickd vyroba (-18 % r/r) nebo vyroba zakladnich kovd,

1217 12:18 1219 12:20 1221 12:22 hutnicfvio s|évérensfv|' (-]6 % F/F).

e 3 mésicni klouzavy promér
—— 5 lety promér Z pohledu novych zakézek vzrostla hodnota meziroéné o 10,1 %, kdy o néco vice se na
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond vysledku pozitivné podilely domaci zakdazky (+11,6 %) nez zahraniéni (+9,3 %). Kromé

vysoké inflace stoji za vysledkem také velmi nizk& srovnavaci zékladna v automotive.

Bariéry expanze v promyslu K stabilizaci doslo u mzdového vyvoje. Po listopadovém prekvapivém meziro&nim
i rostu o 13 % (v disledku vyplaceni bonusd), doslo v prosinci k r/r ristu hrubé mési¢ni mzdy
100% v primyslu o 7,8 %.
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O"/‘;Q . o ) 001 1299 Za cely rok 2022 rostla promyslovd produkce o 1,7 %, coz zhruba odpovidé nasemu
’ J.O,?" 0620 09- ’ celoroénimu odhadu (+2,1 %). Pro letosni rok oéekavame vysledek v okoli nuly,
llgir:i:néni potize kdy rizika jdou ob&ma sméry. Lep3i o&ekdvany vyvoj v eurozéné se mize odrdzet v silngjsi
Nedostatek materidlu zahraniéni poptdvce po Ceské vyrob&, coz by mohlo tuzemskému promyslu pomoct
:H:jg::;:lgn?’;s;ftgiﬂzu k prehoupnuti se do Zernych &isel. Na druhou stranu opétovné problémy s doddvkami
B 76dné né&kterych materidld v automobilovém prdmyslu, ktery hraje v rémci ceské ekonomiky stézejni
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond roli, predstavuii riziko pro celoroéni pokles produkce. Zdlezet tak bude zejména na tom, jak

rychle se problémy v dodavatelskych fetézcich podafi eliminovat.

Autor: Vratislav Zamis, analytik
Email: vratislav.zamis@rb.cz

Tel.: +420 722 975 332

Editor: David Vagenknecht, analytik

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojenho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
invesfiénich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmi fisclai
Praha 1.

files RBroker.pdf. Dohledovym orgnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Prikopé 28,



https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf
mailto:vratislav.zamis@rb.cz

