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Ve vysledku PMI se tézko najdou pozitiva

Index ndkupnich manazerid pro vyrobni sektor v unoru piekvapil trh
ztratou z 44,6 na 44,3 bodi. Median trhu byl na rovnych 45 bodech. PMI
report hlasi dalsi zhorseni provoznich podminek a pokles objemu vyroby.

Zaénéme pozitivni informaci, kterou je sniZeni cenovych tlakd. Navzdory
zdrazeni béhem ledna, kdy ceny promyslovych vyrobcd poskoéily proti prosinci o necelych
6 %, byla mira réstu ndkladové inflace b&hem Gnora nejnizsi od z&Fi 2020. | presto ale
z0stdva vysokd - fada respondentd zdiraznila zdraZeni energii a materiéld. Slabsi cenové
tlaky v ndkladech vedly k tomu, Ze firmy zvy$ovaly prodeijni ceny nizsim tempem - rist cen
byl nejnizsi za posledni dva roky.

Nicméné pFiznivy cenovy vyvoj je napojen na nepfFiznivy vyhled co se tyce
objemu vyroby. Poptdvka klesd, a to jak domdci, tak zahraniéni. Jako riziko vnimdme, ze
se snizuje rozpracovanost s tim, jak vyrobci dodéldvaiji pfedchozi zakazky, zatimco téch
novych nepfibyvd. Ve vysledku tak primyslu dochdzi impulz pro objem vyroby do dalsich
mésicl.

PMI ve vyrobé

Aktualni Predchozi RB Trh
v bodech 44,3 44,6 44,9 45,0
Zdroj: Raiffeisenbank, S&P Global, Bloomberg

| pFes pesimistické vyznéni PMl reportu ocekavame, ze se podminky v druhé
poloviné roku zaénou zlepsovat. Ocekdvdme, ze ekonomika eurozény zaéne nabirat
pozvolna tempo, coz se projevi v ristu zahraniénich zakdzek. Nékteré indikdtory jsou
konsistentni s timto vyhledem. Napfiklad rist slozky ogekdvéni v rémci Ifo indexu, ktery
vzrostl z 86,4 na 88,5 bodi (nejvys od biezna 2022). Kladné Ize hodnotit také pokradujici
oziveni &inské ekonomiky, kterd je propojena s Némeckem, a ta zase s Ceskem. Navzdory
naddle optimisti¢t&jdim vyhlidkdam pro druhou polovinu roku se aktudlni situace podle PMI
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None
Zdroj: Macrobond, Raiffeisenbank a.s.

zhorSuje a zohlednit je tfeba také aktudini potize v automotive. Proto v nastavaijici
aktualizaci prognézy snizime nas vyhled pro promyslovou vyrobu pro
letos$ni rok z rustu v proméru o 0,4 % r/r pravdépodobné blize ke stagnaci.
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256,/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpiss. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank .s. je Ceské ndrodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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