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Maloobchodni triby Maloobchodni trzby dopadly lépe, nez se cekalo
30

%é A U dnes reportovanych ekonomickych dat z Evropy pfevlddaiji pozitivni pfekvapenti af uz jde
12 \ o némecké tovérni objedndvky, francouzsky promysl &i éesky maloobchod. Trzby vyjma
8 Ak o b prodejo aut byly v Gnoru meziroéné nizsi o0 6,4 %, coz na prvni pohled neni ddvod
b [ -'E'ﬂ U k optimismu. Nicméné s pfihlédnutim k tomu, Ze data indikovala vyraznéjsi pokles, okolo 7
}g %, se pro finan&ni trh jednd o pozitivni zpravy ohledné stavu &eského maloobchodu. Navic
24 . byly revidovany Odaje za leden z pivodnich -7,7 % na -6,8 %. Z mezimésiéniho
02-18 02-19 0220 0221 0222 0223 pohledu zminény vyvoj odpovida poklesu o 0,4 % v Gnoru, zatimco v lednu
Maloobchodni trzby (v % r/r) doslo k ristu trzeb o 0,8 %. Z nomindlniho pohledu, tedy pred ogisténim o inflaci, trzby

6-mésiéni klouzavy promér
e 5-lety promér

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

mezimé&siéné v Onoru vzrostly 0 0,6 % po 2,4 % v lednu.

Jak s piedstihem indikoval nérist registraci novych vozidel, vypada statistika trzeb po
zahrnuti prodejo aut lépe: mezimésiéné se dostavila stagnace a meziroéni pokles byl

Registrace novych osobnich aut podstatn& nizsi, o 3,4 %. Nicméné& z pohledu &asu se nejednd o nikterak vyrazné zlepseni,

90 kdyz i v lednu byl maloobchod véetné aut mezironé nizsi ,jen” o 3,7 %.
40 Maloobchodni trzby
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———Registrace aut [v % /1) Z pohledu jednotlivych segmenty se v dnoru mezimésiéné (rediné) zvysily trzby
é-mésicni klouzavy promér v prodejich a sluzbdch spojenych s automobily, vétsinou okolo 1 %. Prodeje potravin se po

e 5-|ety promér

o lednovém ristu 0 2,4 % dostaly do poklesu o 1,8 %; v poklesu byly i nominéIné. Domdcnosti
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

tak nejen Ze koupily méné potravin, ale proti lednu i méné utratily. Naopak lednové ztraty
(0 1,4 %) kompenzoval segment kultury a rekreace, kde trzby vzrostly o 3,2 % a nomindIné

Finanéni situace domécnosti o0 3,9 %. Celkové poskytne pohled napfi¢ jednotlivymi segmenty smideny vyvoj trzeb

50 20 v maloobchodu.

40 f r 10

30 G*?’_w WA, [ -010 Do pristich mésich je dobrou zprévou, ze prizkumy mezi spotiebiteli ukazuji na

20 L 20 stabilizaci situace, i kdyZ ndlada domécnosti je stdle nebyvale pesimistickd. Trh prace podle
M L 30 nds setrvd napjaty s podilem nezaméstnanych vrcholicim mirné nad 4 %, coz historicky

10 - -40 nepfedstavuje vysokou hodnotu. Mezitim spotfebitelskd inflace bude zvolfovat.

0 -50 Zpomalovani inflace bude podle naseho odhadu vidét jiz v bfeznovych &islech, kdy

02-16 1117 0819 0521 0223

Finanéni situace, saldo
@ Stav Gspor (p.o.), saldo

océekdvdme mezimésiéni inflaci jen na 0,1 %, po 0,6 % v noru. To by predstavovalo pokles
meziroéni miry z 16,7 % na 14,9 %. | pfes znamky pozvolné zlepiujici se situace
Zdrof: Konjunkiurdini prizkom Evropsks Komise charakterizované vysokou inflaci a nevyraznym ristem & poklesem ekonomiky, zdstavé
"saldo” vyjadiuje rozdl mezi procentem respondenty vyhled naddle nejisty. Pro domdci vyvoj je otdzkou, jak si vedla ekonomika v prvnim letosnim
hodnotici situaci jako "zlep3ujici se" a "zhor3ujici se" , . . 1, . . . -
kvartélu. Odhadujeme mezikvartalni stagnaci HDP, ale nelze vylouéit daldi pokles. ZdleZet
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond , , . , o L. . v , e , ,
bude také na externim vyvoii, kde velkou nezndmou zistava ménovd politika. Zatim neni
zndm rozsah dopadu ristu Grokovych sazeb (ECB, Fed stdle jedté v cyklu zveddni sazeb)
na ekonomiku.
- < . < L g sy e wass "
V letosnim roce nase prognéza predpoklada jiz mirnéjsi mezirocni pokles
trzeb v maloobchodu (vyjma aut) 0 1,7 %.
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Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli financniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan frefim osobam. RB doporuéuie pred udinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti
ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobam reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech G jingch financnich instr h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokrjva, pokud nabyti tchto finanénich ndstrojis nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tetim osobdm pouzitim informaci a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni $ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd
portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obZanim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Naiizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni thu a Provédéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poclivé prezentaci
investiénich doporuent, naleznefe na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28,
Praha 1.




