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Bilance zahrani¢niho obchodu opét v plusu

Bilance zahraniéniho obchodu zustala i béhem Unora v kladnych éislech,
konkrétné 14,3 mld. K¢ z lednovych 9,2 mld. Ké. Viéi analytickému odhadu
(8,4 mld. K¢) se jednd o lepsi vysledek, ale nepodstatny z pohledu pFispévku
zahraniéniho obchodu do HDP v 1Q23.

Stejné jako v lednu mé&l nejvétsi podil na kladné bilanci meziroéné vyssi prebytek
obchodu s motorovymi vozidly, a to i pfesto, Ze se nékteré automobilky potykaly
s nedostatkem vstupt, coz vedlo k odstdvkém ve vyrobé.

S ohledem na oslabeni cenovych tlakd na nabidkové strané, predeviim odeznéni
energetického cenového $oku, bylo saldo zahraniéniho obchodu iz méné zatizeno ze strany
drahych dovézenych energetickych komodit. Tento vyvoj nelze pfehlédnout ve statistice
dovozd dle odvétvi. Zatimco dovozy ropy a zemniho plynu (nomindlng) byly loni na
jafe mezirocné vyssi mnohdy dokonce o 200 %, letos v lednu jiz o 10 %; v Gnoru klesly o
15 %. Vlivem velmi vysoké srovndvaci zdkladny s navic slabsi poptdvkou, Ize pocéitat
s pokraéovdnim tohoto vyvoje. To bude vylep3ovat bilanci zahraniéniho obchodu. Nicméné
poptavka neni utlumena pouze v CR, ale i v zahranié véetné (pro vyménny obchod dolezité)
eurozény, kde utahovdni ménovych podminek ECB jiz md dopad na poptévku po novych
Ovérech. Niz3i produkce 0vérd jde ve sméru niz3i poptdvky s negativnim dopadem na &eské
exporty. Proto neolekdvdme, Zze by umirnénd strana dovozd nakonec vedla soustavné
k vylepSovani celkové bilance.

Obchodhni bilance

Aktualni Pfedchozi RB Trh
v mld. Ké 14,3 9,2 8,2 8,4
Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, ¢s

Jelikoz oziveni poptavky bude podle nasi prognézy pouze pozvolné, a
energie podle nasi predikce pred letosni topnou sezénou opétovné zdrazi,
politame pro letosek naddle s deficitni bilanci zahraniéniho obchodu se
zbozim, okolo 60 mld. K¢. | kdyZ data za prvni dva mésice leto3niho roku naznaduj
lep3i vysledek.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovdn a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpiss. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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