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Ceny promyslovych vyrobci v breznu vyrazné poklesly

Statistika cen v promyslové vyrobé ukdzala za brezen mezimésiéni pokles
o 1,0 %, ¢imZz se meziroéni dynamika dostala na 10,2 %. | diky vysoké
srovnavaci zakladné to znamend vyrazny pokles proti Unoru, kdy ceny
meziroéné rostly o 16,0 %. Hodnota je tak nejnizsi od Fijna 2021. Vyrazné ceny
mezimé&si¢né klesaly i u zemé&délskych vyrobcl, kde doslo ke zlevnéni o 3,2 %. Meziroé&ni
dynamika tim poklesla z dnorovych +22,2 % na +11,6 %. Ceny naopak mezimési¢né rostly
u stavebnich praci (+0,4 % m/m; +9,4 % r/r) a u trznich sluzeb pro podniky (+1,5 % m/m;
+5,7 % r/r).

S vyjimkou lednového skoku o 6 % dochdzi u primyslovych vyrobcd ke kontinudlnimu
zpomaleni cenovych tlakl. Mezimésiéné ceny klesaly v listopadu (-1,0 %), prosinci (-1,1 %),
Gnoru (-0,3 %) a nyniiv bfeznu (-1,0 %). Za poslednim mezimé&sicnim poklesem stoji zejména
vyvoj u energii, kdy v bfeznu ceny elekifiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu byly nizsi o 3,4 %. To z celkového vysledku ubralo 0,7 procentniho bodu.
Pozitivné se projevil i Ustup cen chemickych latek (-3,0 %), papiru a papirovych vyrobkd
(2,8 %), snizily se i ceny koksu a rafinovanych ropnych produktd. V meziroénim
srovndni naopak energie i naddle hraji hlavni roli, kdy na 10,2% procentnim ristu se ceny
elekifiny, plynu, pdry a klimatizovaného vzduchu podileji vice jak &tyfmi procentnim body.
Proinflagni signdl pak pfichdzi také ze strany potravindiskych vyrobkd, které do vysledku
pfiddavaiji 2,4 p.b.

Ceny promyslovych vyrobct

Aktualni Pfedchozi RB Trh
v%r/r 10,2 16,0 11,4 11,3
v % m/m -1,0 0,3 0,1 0,1

Zdroj: Raiffeisenbank, €SU, Bloomberg

Bfeznovy pokles cen u primyslovych vyrobcd predstavuje dilezity signdl, Ze lednovy vykyv
neznamenal otocku trendu, naopak Ze ceny ddle pokraduji v poklesu. Rychlejsi pokles proti
odhadu analytikd je zpdsoben zejména necekané silnym zlevné&nim u energii. To by mélo
pomdhat v mirn&ni daliich proinflaénich tlakd ve vztahu ke spottebitelskym cendm a pfispivat
k rychlej§l normalizaci cenového vyvoje v rediné ekonomice. Trh v reakci na dnesni
vysledky mirné snizil sva oéekavani ohledné pisnosti CNB. Pred devdtou réno
FRA sazby naznaéovaly o&ekdvany pokles zakladni Grokové sazby ke konci roku o necelych
50bb, po zvefejnéni doslo k posunu zhruba o 10bb smérem k rychlej§imu snizovdni sazeb.

Z pohledu celoroéniho vyvoje ocekdvame nariust cen u promyslovych
vyrobci v proméru o 8 %. Soudasny vyvoj je v souladu s timto odhadem.
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