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Vyvoj mezd a nezaméstnanosti Pomaleigi rust mezd sniiuie tlak na CNB
12 <
Promérna mzda v Cesku v prvnim ¢tvrtleti letosniho roku rostla o 8,6 %, coz
? - vzhledem k vice jak 16% inflaci odpovida redalnému poklesu o 6,7 %. Stejny
6 pokles byl pivodné zaznamendn i v Q4'22, v rémci revize oviem doslo k zhor3eni vysledku
3 e S na -7,9 %. Viéi nasemu odhadu i odhadu trhu klesala v Q123 redlnd mzda o néco vice,
P silngj3i je pokles i proti projekci CNB. Pro centrdlni banku tak jde spolu s nizsi nez
o&ekdvanou inflaci o dalsi pomérné jasny signdl proti zvySovani sazeb.
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V konkrétnich Cislech vzrostla primérnd mzda v Q123 na 41 265 K¢. Po o&isténi o

sezénni vlivy je mzda vi¢i pfedchozimu kvartélu nomindIné vy33i o 2,2 %. Median mezd

¢inil 34 741 Ke.

= Mira nezamé&stnanosti (v %)
Nomindlni rist prémé&rné mzdy (v % r/r)
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ROst promérné realné mzdy

Vyvoj mezd a inflace

Aktualni Pfedchozi RB Trh CNB
2 v%r/r 6,7 7,9 6,0 6,0 6,3
15 Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, ENB
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Srpr.nt . Vevvgech sledovqn)"ch .odvétvich s vyjimkou jednoho rostly mzdy pomaleji,
0 nez rostla cenova hladina. Redlny rist mezd byl zaznamendn pouze u odvétvi vyroby
> a rozvodu elekifiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu. Nomindlné zde doslo
-10 k navy3eni o vice jak 23 %, coz odpovidé redlnému ristu o necelych 6 %. Pod inflaci, ale
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s o ~ ~ o a4 stdle dvoucifernym tempem rostly mzdy napfiklad ve vefejné spravé, automotive nebo
¢ & o & o o v sektoru ubytovani, stravovdni a pohostinstvi. Nejpomaleji mzdy rostly ve vzdélavéni (+3,9

m Spofiebitelskd inflace (v % /1) %), kde redlné poklesly o vice jak 10 %.

Redlny rist mezd (v %, r/r)

Zaroj: Raiffisenbank, Macrobond Z regiondalniho pohledu rostly mzdy nejrychleii v Jihoeském kraiji (+9,9 %), nejpomaleji

naopak v Praze (+7,2 %). Hlavni mésto ale i naddle vede v absolutnich ¢islech, kdy
primémd mzda zde presahuje 52 tisic a je o vice jok 50 % vy3si nez v poslednim
Karlovarském kraiji.

Dnesni &isla v celkovém pohledu pfindsi zejména uklidnéni, kdy nomindlni rist mezd je sice
nadpromémy, s pfihlédnutim k inflaci je ale dynamika relativné umiménd a nenaznaduje
vyraznéjsi vzedmuti mzdové-cenovych tlakd. Pro CNB by jasny signdl ke zvyseni sazeb
predstavoval dvouciferny rist nomindlnich mezd - tento scéndf se ale nenaplnil. | proto
ocekadvame, ze na cervnovém zasedani centralni banka znovu nezméni vysi
sazeb a zdkladni Grokové sazba tak setrvéa na 7 %. Naopak pokradujici silny
pokles kupni sily &eskych domdcnosti, revize vysledku za Q4’22 smérem dold a zdroven
niz3i nez o&ekdvand inflace podle nés i naddle predstavuje silny argument, proé €NB
zacne sazby snizovat jesté v letosnim roce.
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