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Vyvoij celkové inflace Inflace se po vice jak roce dostala pod 10 %
20 8,0 V souladu snasim i trznim ocekavanim tuzemska inflace zamifila v éervnu do
} ?, MV‘VA 6,0 jednocifernych ¢isel a spotrebitelské ceny vzrostly meziroéné o 9,7 %. Mezimési¢né doslo
14 // ke zvyseni cen 0 0,3 %. Z meziro&niho pohledu je inflace nejnizii od prosince 2021, kdy ceny rostly o
}(2) / - 4.0 6,6 %. V lednu 2022 se meziroéni rist jiz pfiblizil 10 %. Rychle klesajici meziroéni inflace je zapfi¢inéna
8 / 2.0 zejména vys3i srovndvaci zékladnou, inflagni tlaky v rédmci tuzemské ekonomiky ale zdstavaii i naddle
6 i TTETTT o B em— pomérné Siroké a hlavni nejistota tak panuje ohledné dlouhodobéjiiho névratu k 2% inflagnimu cili CNB.
‘21 - 00 Nad cilem podle naseho odhadu setrvd inflace i v prib&hu roku 2024.
0 2,0
0621 1221 0622 1222 0623 Za mezimési¢nim narustem tentokrat stdl zejména vyvoj v oddile rekreace a kultura, kde ceny rostly
CPI (v % m/m, p.o.) piedeviim u dovolenych s komplexnimi sluzbami (+8,7 %). To je pro Eerven typickym jevem. V rdmci celého

oddilu ,rekreace a kultura” letos ceny rostly mezimé&si¢né o 2,2 %, v lofiském ervnu dosdhl rist u této

kategorie 3,2 %. U potravin ceny stagnovaly, byt napfiklad ceny zeleniny (+5,1 %) vykdzaly vyrazngjsi

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond nérist mj. dany typickym sezénnim vyvojem u brambor (+22,1 %) Mirny ndrist cen elekifiny pak pfispél
k rostu ndkladd na bydleni.
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Ceny zbozi (+0,1 %) rostly v Eervnu pomaleji nez ceny sluzeb (+0,8 %). | pfes ovlivnéni sezénnimi vlivy,

Struktura mezirocni miry inflace kdy v éervnu obvykle dochézi k ristu cen nejen dovolenych, ale napiiklad i tuzemského ubytovani, potvrzuje

20 dynamika cen sluzeb pFetrvévaijici silné inflagni tlaky.
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} 2 Spotiebitelska inflace
12 Aktudlni  Pfedchozi RB Trh ¢NB
1
2 v%r/r 9,7 11,1 9,7 9.7 10,1
4 v % m/m 0,3 0,3 0,4 0,3 -
% I Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, CNB
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’ Ve srovndni s prognézou CNB, kterd byla vydand za&atkem kvétna, je meziroéni inflace déle nizsi
— OSTOnt’ Doprava , (9,7 % vs 10,1 %). O&ekdvani poklesu pod 10 % ale samotnd centrdlni banka komunikovala jiz
Bydleni mmmm Alkohol a tabdk . R L ‘o . L . . . o
Potraviny Celkem v piedchdzejicich mésicich a dnedni vysledek tak nepfedstavuje vyraznéjsi prekvapeni, které by mélo vést

ke zmé&né& nastaveného kurzu. Na srpnovém zaseddni tak centrdlni banka pravdépodobné znovu nezméni

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond v
aktudlni vy3i sazeb.
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Rozklad p¥irdstkd mezimésiéniho a meziroéniho ristu cen (v p.b.)

m/m r/r
Potraviny a nealkoholické népoje 0,0 2,2
Alkoholické ndpoje, tabak 0,0 0,5
QOdivéni a obuv 0,0 0,4
Bydleni, voda, energie, paliva 0,1 4,1
Bytové vybaveni, zafizeni domdcnosti, opravy 0,0 0,5
Zdravi 0,0 0,2
Doprava 0,0 0,6
Posty a telekomunikace 0,0 0,1
Rekreace a kultura 0,2 0,9
Vzdélavani 00 00
Stravovéni a ubytovani 0,0 0,8
Ostatni zbozi a sluzby 0,0 0,6
Celkem 0,3 9.7

Zdroj: Raiffeisenbank, CSU

Pokles meziroéni inflace pod 10 % pFedstavuje pozitivni trend, zdaleka ale jedt& nejde o vitézstvi. Zatimco

v nejbliziich mésicich bude mezironi dynamika ddle klesat, v fijnu dojde v ddsledku niz3i srovndvaci
Autor: Vratislay Zémi3, analytik zékladny dané Gspornym tarifem k op&tovnému naristu meziroéni inflace a ta tak v proméru za cely
leto$ni rok bude dosahovat zhruba 11 %. Rychly névrat k cili pak neoéekavéme ani v pribéhu
pristiho roku, kdy se inflace bude drzet spise nad hranici toleranéniho pdsma a pro cely rok 2024
oéekavame inflaci v proméru na 3,7 %.
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