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Inflaéni tlaky na strané vyrobcu dale ustupuiji

V mezimésiénim srovndni ceny promyslovych vyrobcu v éervnu poklesly o
0,3 %, coz znamend, ze trend klesdijicich cen pokraéuje, ale tempo od dubna
zpomaluje. Meziroéné byl zaznamenan narist o 1,9 %. V zemé&délském sektoru
ceny mezimésiéné poklesly o 0,9 % a meziro&né dokonce o 13,8 %. V kvétnu klesly ceny
v tomto sektoru poprvé po dvou letech (o0 10,2 %) a nyni do3lo je3té k vyraznéjdimu poklesu.
To ceny stavebnich praci opét vzrostly jak mezimé&si¢né (o 0,1 %) tak meziroéné (o 6,0 %),
ale tempo rostoucich cen bylo nizsi nez v kvétnu. Ceny trznich sluzeb pro podniky
v mezimési¢nim srovndni poklesly 0 0,1 % a v meziroénim byly vy33i 0 6,1 %.

Po poklesu spottebitelské inflace pod 10 % i ceny promyslovych vyrobcd ddle klesaiji, coz
signalizuje oslabuijici inflagni tlaky v ekonomice. Na poslednim zasedani Ceské ndrodni
banky prohlésil guvernér Ale3 Michl, Ze se i pfisté bude rozhodovat o zvy3eni & ponechéni
zdakladni drokové sazby. Nicméné vzhledem k pfichozim datim a postupu bankovni rady
v poslednim roce je tézko predstavitelné, ze by zakladni trokova sazba mohla
byt zvysena. Naopak by se mohlo zadit diskutovat o zaddtku zahdjeni procesu snizovdni
zdkladni Grokové sazby. Tento krok ostatné predikujeme iz del3i &as a podobné to vidi i trh.
Navic béhem vé&erejska viceguvernérka Eva Zamrazilovd prohldsila na pddé Poslanecké
snémovny, Ze se blizi &as diskuze k moZnému uvolnéni souéasné utazené ménové politiky.
Zéarovefi by to znamenalo moZnou korekei eské koruny, kdy oéekdvdme, Ze ve zbytku roku
by se koruna méla dostat nad hranici 24 EUR/CZK.

Ceny promyslovych vyrobcit

Aktualni Pfedchozi RB Trh
v%r/r 1,9 3,6 0,6 1,8
v % m/m 0,3 0,8 -1,3 0,5

Zdroj: Raiffeisenbank, csu, Bloomberg

Podivame-li se na jednotlivé kategorie cen prumyslovych vyrobcd, tak nejvice
v mezimé&siénim srovndni klesly ceny chemickych latek a chemickych pfipravkd (o 2,9 %). Ke
snizeni cen doslo také u zdkladnich kovi (o 2,0 %), kovodélnych vyrobkd (o 0,7 %),
elekifiny, plynu, pdry a klimatizovaného vzduchu (o0 0,6 %) a u potravinéiskych vyrobki (o
0,4 %). Naopak vzrostly zejména ceny koksu a rafinovanych ropnych produkts.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpiss. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovyich orgdni Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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