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Promyslova produkce V cervnu prumysl mirné rostl, vétsina odvétvi je ale v poklesu
60
40 A Promyslova produkce se béhem éervna dokézala udrzet v éernych €islech a
20 | meziroéné pridala 0,9 %. To je v souladu s nasim odhadem, naopak pro trh
0 Ao jde spiSe o pozitivni pfekvapeni, kdy median pocital s poklesem o necelé
2 \'r/” v procento. Stejné jako v predchozich mésicich je rist neproporciondlné
'40 rozdéleny, kdy se vétsina odvétvi nachazi v poklesu, a hlavni pozitivni

impuls pFichdzi ze strany automobilového sektoru. Mezimésiéné promyslova

06-18 06-19 06-20 06-21 06-22 06-23 . e . T -
produkce druhy mésic v fadé rostla, v ¢ervnu o 0,9 %.

Promyslova produkee (v % r/r)
G-mésiéni klouzavy promér Pfi pohledu na meziroéni rozklad je situace velmi podobnd jako v predeslych mésicich,
= Sty promér kdy z 24 sledovanych sektorl se v kladnych &islech nachdazi jen 7. Hlavni &&st prirdstku pak
Zdroi: Raiffeisenbank, Macrobond ide ze strany automobilového sektoru (+17,7 % r/r), ktery do celkového vysledku
pridal 3,6 procentniho bodu a obrétil tak celou dynamiku tuzemského primyslového sektoru.

Produkce automobild Naopak &asto vice energeticky ndroéné sektory, jako je vyroba ostatnich nekovovych
minerdlnich vyrobkd (-18,7 % r/r), tahnou postupné Eesky promysl do meziroénich z&pornych

200

150 hodnot. Negativné na celkovy vysledek znovu piosobila také vyroba a rozvod elekifiny,

100 plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu, kde do3lo k meziro&nimu poklesu o taktka 20 %.
50 Pohled na nové zakéazky potvrzuje informace pfichdzejici v rédmci predstihovych
0 - ukazatell, kdy firmy Easto jako hlavni problém uvadéji nedostateénou poptévku. Podle
50 statistiky CSU b&hem &ervna poklesly nové zakdazky (neoéisténo o inflaci) o 5,8 %. Klesaly

-100

jak zakazky ze zahrani&i (-7,6 %), tak z domdci ekonomiky (-1,9 %). Mezimésiéné ale i u
06-18 06-19 06-20 06-21 06-22 06-23 . . v ves . T , < s e o
novych zakdzek doslo k uréité korekci negativniho trendu z poslednich mésico (+2 %).

e 3 mé&sicni klouzavy promér
—— 5 lety promér Z pohledu zamé&stnancd je zajimavy zejména Gdaj o rustu mezd, kieré b&hem &ervna
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond vzrostly 0 9,1 %. To je zhruba v souladu s oéek&vanym vyvoj v celé ekonomice, kdy mzdy
b&hem nejblizdich &tvrileti porostou tempem pobliz 10 %. Polet zaméstnancd poklesl

» . meziroéné o 1,9 % (-1,7 % v kvétnu).
Bariéry expanze v primyslu

100% Primyslové vyroba
Aktualni Predchozi RB Trh
80% v%r/r 09 1,4 038 0,8
Zdroj: Raiffeisenbank, Reuters, o&isténd data
60%
40% Cervnovy vysledek jde ve stejném sméru joko data z predchdzeiicich mésics, kdy celkovy
vysledek zOstévd relativné optimisticky, podrobnési pohled ale ukazuje na pokraujici
20% problémy tuzemského primyslového sektoru. To v kombinaci s pesimisticky vyznivajicimi
0% predstihovymi indikatory a nizsi hodnotou novych zakazek bude vytvaret problémy pro dalsi
06-18 09-19 1220 0322 0623 mésice a v meziroénim srovndni se b&hem druhé poloviny roku mize primysl dostat do
Jiné Cervenych ¢&isel. Pro cely letosni rok poéditdme v prioméru se stagnaci
M Finanénf potize promyslového sektoru a jen mirnym ristem HDP 0 0,5 %

Nedostatek materidlu
B Nedostatek zaméstnancl
B Nedostategnd poptdvka
W 74dné
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojenho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank .s. je Ceské ndrodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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