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Vyvoj mezd a nezaméstnanosti Rost mezd zpomalil, realné mzdy dale klesaji
12 <
Promérna mzda v Cesku v druhém ¢tvrtleti letosniho roku rostla nominalné
? - 0 7,7 %, coz vzhledem k vice jak 11% inflaci odpovida redalnému poklesu o
6 ——N—AT VA~ ] 3,1 %. Vysledek je v souladu s nasim odhadem, proti predpokladu trhu a CNB rist mezd
3 e T S—— mirné& zaostal. Okamzitd reakce na finanénich trzich byla jen vlaznd v podobé oslabeni
b koruny o nékolik haléfd, kdy slabsi rist mezd pfedstavuje argument pro mnoZnou uvolnéné;si
ménovou politiku CNB. V ndsledujicich &tvrtletich by se nomindlIni rist mezd mél srovnavat

3 s mirou inflace a v Q323 se redlny rist jiz t&sné mdze dostat do kladnych &isel.
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— Mira nezaméstnanosf (v %) V absolutnich hodnotach vzrostla primérna mzda v Q2’23 na 43 193 K&. Pii

oditéni o sezénni vlivy tak mzda rostla i na meziétvriletni bézi, o 1,5 %. Co se tykd
medidnové mzdy, ta setrvévd hloubégji pod hranici 40 tisic, konkrétné v Q223 dosdhla

Nomindlni rist prémé&rné mzdy (v % r/r)
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-5 Z pohledu jednotlivych odvétvi se inflaci podafilo v proméru porazit jen
-10 zaméstnancim v odvétvi vyroby a rozvodu elekifiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu
15 o o ~ ~ a0 a0 (+13,7 %), spolu se zaméstnanci ve vyrobé elektrickych zafizeni (+11,6 %) a ve vyrobé

¢ & o o o & o motorovych vozidel (+11,6 %). U posledné& jmenovanych se pozitivné projevilo mj. vyrazné

navyieni mezd ve spole&nosti Skoda Auto. Nejpomaleji naopak mzdy rostly v kulturnich,

B Spotfebitelskd infl %
potiebitelskd inflace v % r/r) zdbavnich a rekreaénich &innostech (+3,8 %) spolu se sektorem vzdé&lavéni (+4,3 %).

Redlny rist mezd (v %, r/r)
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Z pohledu regionu si proti lofiskému roku nejvice polepsily zaméstnanci ve SttedoZeském

kraji (+8,5 %), nejpomaleji rostly mzdy opét v Praze (+6,4 %). V hlavnim mésté i naddle ale
z0stévd primémd mzda presahujici 52 tisic K& o vice jak 40% vy33i nez v Karlovarském
kraiji, kde se mzda pohybuje t&sné nad drovni 37 tisic K&.

Dnesni Cisla potvrzuji, Ze &edti zaméstnanci nedokdzi naplno kapitalizovat napjatou
situaci na trhu prdce ve svij prospéch, a rist mezd zistdva pomalejsi, nez jsme o&ekavali
v nasem dlovhodobém odhadu. PGvodné jsme pro cely rok 2023 predpokladali
10% rist nomindalnich mezd, soucasna ¢isla nahravaiji spise hodnoté blize 8,5
%. To vzhledem k vysoké inflaci, kterd se za cely letosni rok bude pohybovat v proméru
okolo 11 %, znamend dali relativné silny pokles realné mzdy, coz se bude odrdzet i na
pomalej$im oziveni spotfebitelské poptévky a v disledku i na hordim vysledku ristu HDP. Pro
CNB jde o dal3i signdl jdouci spie ve sméru vice uvolnéné nezli vice utazené ménové
politky. Navzdory jestfabim vyjadienim z poslednich zasedani tak i nadale
oéekdvame, ze CNB zaéne se snizovanim sazeb v letosnim roce.
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