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Vyvoij celkové inflace Nejslabsi pokles inflace v tomto roce
20 8,0 Inflace v meziroénim srovnani opét poklesla, tentokrat z 8,8 % na 8,5 % v srpnu. Tento
}2 WA 60 vysledek je v souladu s prognézou trhu. Hlavnim divodem dalsiho poklesu inflace
14 // v \\ ' zUstava vysoka srovnavaci zékladna. Za nejmensim poklesem cenové hladiny v tomto
}(2) 4 \C 4,0 roce stoji ceny pohonnych hmot, jelikoz jejich ceny se snizily v meziroénim srovnani

8 / >~ 10 pomaleji nez v predchozich mésicich.

é 0.0 Mezimésiéné ceny vzrostly o0 0,2 %, coz je primarné dano zminénym ristem cen v oddile
0 2,0 doprava, kde ceny pohonnych hmot a oleji byly vyssi o 7,7 %. Do vyssich cen na &erpacich
0821 0222 0822 0223 0823 stanicich se propisuje narlst cen na svétovych trzich a také ndvrat spotiebni dané z nafty na pdvodni Groved
CPI [v % m/m, p.c.) s platnosti od 1.8.2023. Rostly rovnéz ceny v oddile alkoholické népoje, tabdk zejména diky néristu cen

tabdkovych vyrobki (o 1,3 %) a vina (1,1 %). Naopak klesaly v mezimé&si¢nim srovndni ceny potravin a

——CPI{v% /1) nealkoholickych ndpojd, a to zejména diky niz&im cendm zeleniny (o 6,7 %), z &ehoz u brambor doilo
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond k poklesu o 13,3 %. Klesaly rovnéz ceny vajec (o 6,6 %), polotuéného trvanlivého mléka (o 3,3 %) &
dribeziho masa (0 2,3 %).

Spotiebitelska inflace

Struktura meziroéni miry inflace Aktudlni Predchozi RB Trh CNB
20 v%r/r 8,5 8,8 8,3 8,5 8,5
18 v % m/m 0,2 0,5 0,0 0,1 -
}‘21 Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, CNB
]8 .
6 Meziroéni inflace v srpnu se tak vyvijela v souladu s prognézou CNB. Vysledek tedy neni Zadnym
‘21 ﬁm velkym piekvapenim, proto na dal3im zaseddni bankovni rady, pfestoze dle guvernéra Alese Michla jsou
8 viechny moznosti o nastaveni Grokovych sazeb mozné, oéekdvame, Ze sazby zUstanou
02.92 08.92 02.23 08.23 nezmérlény. Zaroved by ale .m§|c: zadit diskuze o na&asovéni jejich snizeni. Prvni cuty dle nasi
o Ot Doprava prognézy by mohly nastat jesté do konce tohoto roku (o 50bb).
Bydleni mmmm Alkohol a tabdk Rozklad pFirdstké mezimési¢niho a meziroéniho ristu cen (v p.b.)
I Potraviny e Celkem m/m  r/r
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Potraviny a nealkoholické népoje 0,1 1,5
Alkoholické népoje, tabak 0,1 0,6
Odivéni a obuv 0,0 0,4
Ocekavany vyvoij inflace (r/r) Bydleni, voda, energie, paliva 0,1 3,6
Bytové vybaveni, zafizeni domdcnosti, opravy 0,0 0,3
Zdravi 0,0 0,2
Doprava 0,1 0,2
Posty a telekomunikace 0,0 0,1
Rekreace a kultura 0,0 0,8
Vzdglavani 00 00
Stravovéni a ubytovani 0,0 0,7
Ostatni zbozi a sluzby 0,0 0,5
Celkem 0,2 8,5

Zdroj: Raiffeisenbank, CSU

01-21 0122 01-23 01-24 01-25
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Od za&dtku roku meziro&ni inflace setrvale klesd, ale dezinflaéni tempo zpomaluje. V z&fi dojde k dal$imu
poklesu, ale v Fijnu cenova hladina opét povyroste vzhledem k niz3i srovndvaci zdkladné, coz je dano prijetim
tzv. Usporného tarifu, kterym vldda kompenzovala domdcnostem rostouci néklady na energie. Vzhledem
k dosavadnimu cenovému vyvoji revidujeme primérnou inflaci pro tento rok na 11 % (z
11,3 %). | pro pFisti rok snizujeme nés odhad ze 3,7 % na 3,1 %.
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