Komentar

Ceny vyrobcu — srpen 2023

Ceny prumyslovych vyrobcu

30% 8%
24% i — P r 6%
18% | L 4%
12% —
6% | ; 2%
0% ] [ “I'__.'.I..I'llll Il I ._II “@ 0%
6% 2%

02-19 08-20 02-22 08-23
mmm Ceny promyslovych vyrobct (m/m)

Ceny primyslovych vyrobcd (r/r)
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Ceny ostatnich vyrobco

16% 50%
14% 40%
12% 30%
10% 20%
8% 10%
6% °
4% 0%
2% -10%
0% 20%

02-19 08-20 02-22 08-23
e Stavebni préce

Sluzby

Zemédélskd vyroba (p.o.)

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Autor: Martin Kron, analytik
E-mail: martin.kront@rb.cz
Tel.: +420 607 539 035

Editor: Vrafislav Z&mi§, analytik

Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

18. z41i 2023

Pad cen v zemédélstvi nezpomaluje

Po Sesti mésicich mezimési¢nich poklest tentokrat ceny promyslovych
vyrobcy stouply o 0,2 %. V meziroénim srovnani ceny rostly o 1,8 %.
Srpnovy vysledek tak preddil nasi i trzni prognézu, presto se jednd o
vyrazné uklidnéni cenovych tlaki na strané nabidky. To pdd cen v zemé&délském
sektoru zatim nezpomaluje. Ceny padaiji jiz &tvrty mésic v Fadg, kdy se mezimésiéné snizily
ceny 0 4,5 % a meziroéné dokonce o 16,4 %. Z téchto ¢isel Ize vyvodit, Ze ceny potravin
by mély déle prispivat k nizsi inflaci v dal3ich mésicich. Pokud by tomu tak nebylo, tak ve
sporu o tom, zda za vysoké ceny potravin jsou zodpovédni spiSe zemé&délci, zpracovatelé
&i obchodnici, o &éemz se ve vefejném prostoru hore¢né diskutovalo, tak zemédélci by z této
otdzky vypadli. V pfipadé cen stavebnich praci do3lo opét k mezimé&siénimu néristu 0 0,1 %
a v meziro&nim srovndni rist zpomalil na 3,7 %. Ceny trznich sluZeb pro podniky se tentokrat
mezimésicné zvysily 0 0,6 % a meziroéné o 5,3 %.

Pfestoze dynamika ristu cen prdmyslovych vyrobcd byla v srpnu vy33i, nez ogekdval trh, tak
oproti minulému roku, kdy byly ceny velmi rozkolisané, Ize vypozorovat v poslednich
mésicich zjevné uklidnéni na strané nabidky. To je ddno také zlepsenim situace
v dodavatelsko-odbératelskych Fetézcich. Firmy zdroven rozpoustéji nahromadéné zdsoby
z predchoziho obdobi, coZ se rovnéz projevuje pozitivné na cendch. Ani jeden z poslednich
Gdaji pred zdfijovym zaseddni tak neznamend pro Ceskou ndrodni banku vyrazngjsi
prekvapeni s negativnim ndbojem ohledné& pokraéujiciho boje névratu inflace k 2% cili. Dle
guvernéra Alese Michla jsou viechny mozZnosti ohledné nastaveni sazeb mozné, ale pro
zvy$eni sazeb neni témé&F zadny divod. Zdroveh pro snizeni sazeb se na nadchdzejicim
zaseddni pravdépodobné nenajde véfiina, pfestoze ménovd politika byla jiz zmirména pies
jiné kandly, af uz formdalnim ukonéenim intervenéniho rezimu na obranu koruny, tak snizenim
sazby proticyklické kapitalové rezervy z 2,25 % na 2 % s platnosti od 1.10.2023. Snizeni
zdkladni Grokové sazby je jen otdzkou Easu a my se stdle domnivdme, Ze pfijde jesté do
konce tohoto roku.

Ceny promyslovych vyrobci

Aktualni Predchozi RB Trh
v%r/r 1,8 1,4 1,5 1,5
v % m/m 0,2 0,1 0,0 0,0

Zdroj: Raiffeisenbank, CSU, Bloomberg

Z pohledu jednotlivych kategorii cen prumyslovych vyrobcd doslo
k mezimési¢nimu poklesu u zd&kladnich kovi (o 2,0 %), chemickych latek (o 1,5 %),
potravinaiskych vyrobkd (o 0,8 %) nebo u elekifiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
(o 0,4 %). Za celkovym mezimé&siénim ndristem cen stoji zejména zvyseni cen koksu a
rafinovanych ropnych produkti. Ceny motorovych vozidel se zvy3ily 0 0,5 % a kovodé&lnych
vyrobki 0 0,4 %.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti

ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB

nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o

podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdni Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provédéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové sirdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz,

Praha 1.

fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na Piikopé 28,



https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf
mailto:martin.kront@rb.cz

