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Zarijovy vysledek PMI nepotésil

Index nakupnich manazert (PMI) ve zpracovatelském promyslu po dvou
mésicich riustu v zéfi opét poklesl, a to pomérné vyrazné ze 42,9 na 41,7
bodi. Prestoze v predchozich dvou mésicich tento ukazatel vzrostl,
potvrzuje se domnénka, Ze ani zdaleka ¢esky priomysl neni z nejhorsiho
venku.

Hlavnim problémem zistavd predeviim slaba poptavka, a to jok domdci tak zahraniéni,
kterd je tlumena pfisnou ménovou politikou. To se odrdzi na niziim mnozstvi novych
zakazek, které klesaiji jiz 19. mésic v Fadé, coz se projevuje i na nizsi vyrobé firem.
Zé&roveh mira rozpracovanosti zakdzek poklesla a vzhledem ke slabsi poptavce se zvysily
volné kapacity, které jsou vyuzity pro dodé&lani predchozich zakézek. Firmy jsou z velké &asti
schopny uspokoijit poptavku ze svych zasob, kde dochdzi kvyznamnému
vyprazdiiovdni hotovych vyrobkd. Niz3i produkce rovnéz znamend, Ze firmy v mensi mife
nakupuiji vstupy, a naopak ve snaze o redukci nékladd vyuZivaji v co nejvy$si mife své
zdsoby, které klesaji nejrychleji od srpna 2009. NiZ3i ceny vstupl se promitly i do prodeijnich
cen, navic firmy nabizeji urité slevy, aby byly vibec schopné své zbozi prodat a podpofily
tak svdj byznys. Na druhé strané jsou firmy nuceny kvili nizké poptdvce redukovat mnoZstvi
svych zaméstnancd, kdy tempo propousténi bylo nejrychlej$i za posledni tFi
roky. Firmy i pfes tento velice t&zky rok zOstévaji pomé&mé optimistické a o&ekdvaiji rost
vyroby v pfitim roce, ale jejich vnimani budoucnosti je na nejnizsich hodnotédch béhem
tohoto roku.

PMI ve vyrobé

Aktualni Predchozi RB Trh
v bodech 41,7 42,9 43,2 42,5
Zdroj: Raiffeisenbank, S&P Global, Bloomberg

Po men3im plaminku nadéje, Zze Eesky primysl je z nejhorsiho venku, se ukazuije, Ze tomu tak
ani zdaleka neni. Ten &eli stale velkym problémdm piedeviim v podobé slabé poptavky, jejiz
znovuzrozeni je pomalejsi, nez by si firmy pialy. To dopadd i na Eeskou ekonomiku jako
nejprimyslovéjsi zemi v Evropé, kdy pro tento rok oéekdavame stagnaci a neni mozné
vylougit dokonce ani pokles za cely rok 2023. S pomoci by mohla pfispéchat Ceskd narodni
banka, kterd by uvoln&nim ménové politiky mohla Eeskému primyslu pomoci alespof o néco
lépe dychat.
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portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojenho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
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