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1. listopadu 2023
Situace ve vyrobé se nezlepsuje, roste pesimismus

-

Index nakupnich manazerd (PMI) v tuzemské vyrobé zaznamenal mirné
zlepseni z 41,7 bodu na 42,0 boduy, stdle jde ale o stav znaéici pokradujici
tempo zhorSovani a hodnota se nachazi hluboko pod neutrdlni hranici 50
bodi. Proti odhadim jde viéi medianu trhu o slabsi nez oéekavany

vysledek, na Grovni naseho predpokladu.

Piib&h v eském zpracovatelském sektoru tak zdstévé v poslednich mésicich podobny. Pod
tihou vysokych cen a vnitfniho i vnéj§iho ekonomického ochlazeni dochézi k poklesu
poptavky po vyrobé tuzemskych firem. Ty na situaci reaguii nizsimi ndkupy vstupd,
coz vede k poklesu jejich cen. Nizsi zdjem o vyrobu ale firmy nuti délat cenové redukce i na
strané vystupu a prodejni ceny diky tomu klesaly nejrychlej$im tempem od
éervna 2009. Zdroveh ceské firmy pokraduji v rozpousténi skladovych zdsob a ve
snizovdni zamé&stnanosti. Polet zaméstnanych tak klesal druhym nejrychlej§im tempem od
&ervna 2020, i kdyz firmy i naddle zdstavaji opatrné ohledné& propousténi a podle reportu
ide &asto o nenahrazovani dobrovolnych odchodd nebo neprodluZzovani smluv na dobu
uréitou.

Co je proti poslednim mésicom odliZné jsou predeviim budouci oéekdavani, kdy
v minulosti navzdory zhor3ujicim se podminkdm zistavaly eské firmy relativné optimistické
ohledné& vyvoje v pfistim roce. Nyni se tento diléi ukazatel posunuje smérem dold k neutrdlni
hranici 50 bodd a znaéi tak, ze &eské firmy i pro pFisti rok o&ekdvaii stagnaci vystupu, namisto
pivodné o&ekdvaného oZiveni. Optimismus u firem je tak nejslabsi za cely rok 2023.

PMI ve vyrobé

Aktualni Pfedchozi RB Trh
v bodech 42,0 41,7 42,1 42,4
Zdroj: Raiffeisenbank, S&P Global, Bloomberg

Vyhled do dalich mé&sicd tak v pfipad& promyslového sektoru zistdva i naddle pochmurny.
Slabsi zahraniéni poptévka se iz projevila i ve vysledku HDP za ftteti kvartdl, kdy Zeskd
ekonomika necekané silné mezictvrileiné poklesla (-0,3 %) a zdd se, Ze pomocnou ruku
zpracovatelsky sektor nenabidne ani v zavéru roku. Vzhledem k pomalejSimu ozZiveni
spottebitelské poptdvky hodnotime rizika vi&i nasemu letosnimu odhadu rostu HDP (0,0 %)
jako vice vychylena smé&rem k moznému horsimu vysledku a hodnota za cely rok 2023 tak
modze byt zaporné.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpiss. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovyich orgdnd Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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