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Promyslové produkce V zaFi se propad v prumyslu prohloubil
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40 Ceské prumyslova produkce béhem zdafi meziroéné poklesla o 7,8 %,

2 | negativni je i vysledek po oéisténi o kalendarni vlivy, ktery stale udava

0 e redlny pokles o 5,0 %. Vyrazné zhorseni u tuzemského primyslu je mozné
\'r/” v pozorovat také na mezimésiéni bazi, kdy proti Fijnu doslo k poklesu
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10 prumyslové produkce o 1,8 %. Trh odekdaval lepdi vysledek zhruba na drovni

mezimési¢n{ stagnace a dnesni &isla tak Ize vnimat jako dalii negativni pfekvapeni po slabsim
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nez oéekdvaném vysledku HDP za fieti kvartdl.

Promyslova produkee (v % r/r)
6-mésicni klouzavy promér
e 5-lety promér

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Pfi pohledu na meziroéni rozklad pfispévkd jednotlivych odvétvi jsou zajimavé ftFi
informace. (i) Na negativnim vysledku se vyrazné podilel pokles produkce elektfiny a plynu
(-1,5 procentniho bodu), mj. zddovodu teplejiiho pocasi a probihajicich odstavek
v elektrarndch. (ii) Naddle dochdzi ke snizovéni poctu sektord nachdzejicich se v kladném

Produkce automobild teritoriu. B&hem zd&fi to byly jen 4 z 24. To potvrzuje, Ze za poklesem nestoji jen jedna

200 specifickd oblast, ale celkové zhorseni napfi¢ primyslem. (iii) Po dlouhé dobé je prispévek

150 ze strany automotive negativni. V prvni poloving letodniho roku se zdsluhou vyroby

100 automobill drzel &esky promysl v &ernych &islech. Béhem zd&Fi automobilovd produkce
50 A poklesla meziroéné o 1,3 % a podobné vysledky nelze vzhledem k ochabuijici poptdvce
0 —f == vylouéit ani v dal3ich mésicich.

](5)8 To ostatné potvrzuje i statistika novych zakazek, kde doslo k meziroénimu poklesu o

5,2 %. Konkrétn& v pfipadé automotive hodnota zakdzek proti lofiskému zé&fi zhruba
stagnuje. Ukazatel je ale uvédény v b&znych cendch a vzhledem k inflaci 6,9 % v zéfi jde i
zde o redlny pokles.
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Z pohledu trhu prace je zajimavy pokradujici po&et evidovanych zaméstnanci, ktery byl
v z4fi meziroéné nizsi o 2,2 % (2,0 % v srpnu), zatimco primémd mzda zaméstnancd v
promyslu proti lofiskému z&Fi vzrostla 0 7,2 %. To je v souladu s predstihovymi ukazateli jako

Bariéry expanze v primyslu L , ] . Ly | e L R « .
AN L je index ndkupnich manazerd, ktery jiz del3i dobu varuje pred snizovénim zaméstnanosti ve

100% zpracovatelském sektoru.
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Primyslova vyroba
60% Aktudlni Predchozi RB Trh
N v%r/[r 7,8 1,7 -4,6 5,4
40% Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, kalendaing neocisténd data
20% ZdFijovy vysledek je potvrzenim neutésivé situace, ve které se tuzemskd ekonomika nachdzi.
0% Promys| zpomaluje pod tihou slabsi domdci i zahraniéni poptdvky, negativné na podnikatele
09-18 12-19 0321 0622 0923 dopadéd i realizovany rychly nérist Grokovych sazeb. Vzhledem ke zhor3ujicimu se vyhledu
Jiné zdroveh klesd i optimismus ohledné budouciho vyvoje, coz postupné mize vést k vyssi mife
- r\llr::i';cs?;fZ?I;Z‘reriélu propousténi a ristu nezaméstnanosti. Slabi vyhled a obavy o vlastni finanéni situaci vedou
B Nedostatek zam&stnancd k opatrnosti i spotfebitele, diky ¢emuz zistdvé poptdvka domécnosti ve srovndni se viemi
:ZNFj°§'°f65”é poptdvka ostatnimi staty EU vyrazné pod predpandemickou drovni. To dohromady pfedstavuje toxicky
adne

mix pro tuzemskou ekonomiku, kterd - jako jedind v rémci EU - jesté nepokofila drovné
zQ4'19. Celoroéni vysledek HDP za rok 2023 tak patrné skonéi pod nasim
povodnim odhadem (0,0 %), blize k -0,5 %, pomalejsi bude i oZiveni v roce
2024. Horsi bude i leto3ni vysledek promyslové produkce, kde namisto o&ekdvané stagnace
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podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojenho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
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