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Vyvoj celkové inflace Ocekavany pokles inflace
20 8,0 Inflace klesla z Fijnovych 8,5 % na 7,3 % v listopadu, coz je v souladu s nasi i trzni
}g WA 60 prognézou. Hlavnim divodem byla opét srovnavaci zékladna, ktera byla ovlivnéna
14 // v \\ ' prijetim Usporného tarifu s platnosti béhem poslednich tiech mésict v lofiském roce.
}(2) — / \C 4,0 Pokud by nebylo zapoéitano toto vladni opatieni do indexu spotiebitelskych cen
8 j— %ﬁv 20 v minulém roce, tak by inflace ¢inila 4,7 %.
6 M1 111 ISt S ——
‘21 - 00 V mezimésiénim srovnani inflace v listopadu o 0,1 % stoupla, coz bylo dano ristem cen
0 2,0 v oddile bydleni, kde ceny elektfiny vzrostly o 1,6 % a zemniho plynu o0 0,7 %. Evidovali
1121 0522 1122 0523 11-23 jsme také rost cen v oddile odivéni a obuv (+1,1 %), coZ je typicky sezénni jev, kdy obchodnici zvy3uiji ceny
CPI [v % m/m, p.c.) zimniho oble&eni i zimni obuvi. Z potravin rostly ceny ovoce (+3,1 %) & zeleniny (+2,6 %), kde hraje roli

. vy3§i potfeba dovozu ze zahrani¢i. Naopak se snizily ceny vajec (-11,7 %), vepfového masa (-5,7 %) &i

CPI (v % /1) dribeziho masa (-2,5 %). Pokragoval trend klesajicich cen pohonnych hmot na svétovych trzich, coz pocitili

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond i fidi&i motorovych vozidel na &erpacich stanicich. Ceny pohonnych hmot a olejd se ve srovndni s fijnem
snizily 0 3,4 %.

Spotiebitelska inflace

Struktura meziroéni miry inflace Aktualni Predchozi RB Trh ¢NB
20 v%r/r 7,3 8,5 7,2 7,2 71
18 v % m/m 0,1 0,1 0,1 0,1 -
}‘21 Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, CNB
10
(8) Ceska narodni banka ve své listopadové makroekonomické prognéze odhadovala listopadovou inflaci
‘21 il ve vysi 7,1 %, coz ndm neddvd jasn&si signdl o tom, jak by bankovni rada mohla rozhodnout na svém
8 poslednim ménové—poliﬁckiém zaseddni v tomfo roce (21.12.2023). Zostavd tak znaénd nejistota ohledné
05.99 1122 05.93 1123 nos'ro.veni Clrc?!(ov'é sazby CNB, pravd&podobnost stability & cutu o 25bb je vyrovnang, ale my se klonime
o Ot Doprava k varianté snizeni sazeb.
Bydleni mmmm Alkohol a tabdk Rozklad prirdstk mezimési¢éniho a meziroéniho ristu cen (v p.b.)
I Potraviny e Celkem m/m  rt/r
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Potraviny a nealkoholické népoje 0,1 0,3
Alkoholické népoije, tabdk 0,0 0,5
Odivéni a obuv 0,1 0,3
OEekévun)" VyVOi inflace (r/r) Bydleni, voda, energie, paliva 0,2 4,6
Bytové vybaveni, zafizeni domdcnosti, opravy 0,0 0,1
Zdravi 0,1 0,2
Doprava 0,1 0,2
Posty a telekomunikace 0,0 0,1
Rekreace a kultura 0,0 0,5
Vzdélavani 0,0 0,0
Stravovéni a ubytovani 0,0 0,5
Ostatni zbozi a sluzby 0,1 0,4
Celkem 0,1 7,3

Zdroj: Raiffeisenbank, ¢su
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Inflace dle o&ekévani poklesla, v listopadu spadla na 7,3 %. V piipadé nezapoéiténi statistického efektu
danym Gspornym tarifem, tak by inflace &inila 4,7 %. Prosincovd inflace se bude pohybovat na podobné
grovni jako nyni. Promérnou inflaci za leto$ni rok oéekavame ve vysi 10,8 %.
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