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Vyvoij celkové inflace Lednové precenéni bylo mirné
20 8,0 Dlouhé diskuze ohledné vyse lednové inflace jsou u konce. Dnes Cesky statisticky uFad
}2 mv“/\ 60 zvefejnil, Ze v meziroénim srovnani vzrostla cenova hladina o0 2,3 %, coz je vyrazné nizsi
14 // \\ ' éislo, nez které oéekavala nase i trzni prognéza. Obavy ze silného precefovani ze strany
}(2) V4 \C 40 obchodnikd se tak nenaplnily.
8 - 2,0
i TN 3 1 L 00 V mezimésiénim srovnani stoupla cenovéa hladina o 1,5 %, coz bylo dano predevsim
2 ! ristem cen v oblasti bydleni, kde byl evidovéan néarust cen elekifiny o 12,1 %, zemnjho
0 2,0 plynu o 3,6 %, vodného o 10,9 %, stoéného o 13,4 % ¢i tepla a teplé vody o 3,2 %. Cilé
0122 0722 0123 0723 01-24 diskuze probihaly ohledné cen potravin a zda obchodnici promitnou nizsi DPH do
CPI (v % m/m, p.o.) koneénych cen pro zékazniky a vypada to, Ze prodejci byli v nastaveni svych cenovych

pozadavkdu spise umirnénéjsi. V oddile alkoholické népoje, tabdk stouply ceny lihovin o 10,6 %, vina
——CPl{v% /1) 0 10,0 % a piva 0 6,6 %, coz md pravdépodobné souvislost i s vy3si spotfebni dani od zaédtku tohoto roku.
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond V oddile potraviny a nealkoholické népoje rostly ceny ovoce (+5,0 %), zeleniny (+2,4 %) ¢&i nealkoholickych
ndpojd o 3,9 %. Pravé v piipadé nealkoholickych ndpojd se ukazuje, Ze obchodnici i navzdory presunuti
této polozky do vy3si sazby DPH nezvysili proporciondlné své ceny.

Struktura meziroéni miry inflace Spotiebitelska inflace .
Aktualni Pfedchozi RB Trh CNB
%8 v%r/r 2,3 6,9 3,8 2,9 3,0
}2 v % m/m 1,5 0,4 2,9 2,0 -
}g) Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, CNB
4
‘21 Ceskd narodni banka ve své makroekonomické prognéze z minulého tydne odhadovala lednovou
0 inflaci ve vy3i 3,0 %. Dnesni vysledek tak déva bankovni radé prostor pro dal3i rychlé snizovéni trokovych
2 sazeb v prib&hu tohoto roku. Nicméné je otdzkou, jak do rozhodovdni bankovni rady zasdhne sila Eeské
0722 01-23 0723 0124 mény. Ta v poslednich dnech vyrazné oslabila a po zvefejnéni dnedniho vysledku zamifila az k Grovni 25,50
= Ostatni Doprava EUR/CZK. Mé&novd politika CNB se tudiz uvoliiuje i pres kurzovy kandl, kdy zjednodugené fe&eno oslabeni
BydlerTf mmmm Alkohol a tabak Eeské koruny o 1 % pfiblizné nahrazuje snizeni sazeb o 25bb.
I Potraviny e Celkem
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Rozklad pFirdstkd mezimésiéniho a meziroéniho ristu cen (v p.b.)
m/m r/r
Potraviny a nealkoholické népoje 0,0 0,7
. . . . .o Alkoholické népoije, tabdk 0,3 0,5
Océekavany vyvoj inflace (r/r) Odvént 0 obuy 00 02
Bydleni, voda, energie, paliva 0,8 0,8
Bytové vybaveni, zafizeni domdcnosti, opravy 0,0 0,1
Zdravi 0,0 0,1
Doprava 0,0 0,1
Posty a telekomunikace 0,0 0,1
Rekreace a kultura 0,2 0,4
Vzdglavani 00 00
Stravovéni a ubytovani 0,1 0,5
Ostatni zbozi a sluzby 0,1 0,2
01-21 01-22 01-23 01-24 01-25 Celkem 1,5 23

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Zdroj: Raiffeisenbank, ¢su

Lednova inflace v €eské republice vyrazné prekvapila, kdyz poklesla na 2,3 %. V rémci
stredoevropského regionu je tak nejnizsi, jelikoz inflace na Slovensku je 3,9 %,
v Mad’arsku 3,8 % a v Polsku je odhadovana na 4,1 % (zvefejnéni dnes v 10:00). Nase
prognéza ohledné inflace je aktudlné pod revizi. Nicméné se zdd, Zze pesimistické scénare
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