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Vyvoij celkové inflace Inflacni cil se v dnoru naplhnil

20 8,0 Po vice nez péti letech se podafilo opét v Ceské republice doséhnout inflaéniho cile, kdyz
}2 I\ S\ 60 se inflace snizila z lednovych 2,3 % na rovné 2 % v Gnoru. Cenovy vyvoj tak pred¢il nase
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i IHITIME N ml . ceny pohonnych hmot a oleijl, které vzrostly o 4,3 %. Zarovef doslo k vyraznému ndristu cen dovolenych
2 ’ (+6,0 %). U potravin nejvice vzrostly ceny brambor (+10,8 %), ndsledovala vejce (+7,1 %) a také syry a
0 2,0 tvarohy (+1,5 %). Na druhé strané klesaly ceny mésla (-6,1 %), polotuéného trvanlivého mléka (-4,1 %) &
0222 0822 0223 0823 0224 dribeziho masa (-3,1 %). Pozitivni vliv mély ceny v oddile alkoholické népoje a tabdk, kde byl zaznamendan

pokles cen vina (-3,7 %) i lihovin (-2,8 %). V pfipadé cen sluzeb byl evidovdn nérist o 0,7 %, zatimco ceny
zbozi oproti lednu stagnovaly. Je tak zfetelné, Ze je to pravé oblast sluzeb, kde stéle pretrvavaii inflagni tlaky,

které tvoii potencidlni riziko op&tovného nérdstu inflace, a& velmi pravdépodobné stéle v toleranénim pasmu
CNB.
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]g Ceska narodni banka ve své Gnorové makroekonomické prognéze odhadovala inflaci v dnoru ve vysi
6 2,8 %, nicméné ve chvili zvefejnéni je3té neznala vysledek lednové inflace, kterd byla vyrazné nizii, nez jak
‘21 ji odhadoval nejen analyticky apardt CNB, ale viechny renomované instituce. Proto neni piekvapivé, ze i
0 Unorovy vysledek dopadl lépe, nez byla predikce CNB. Kazdopddné velmi priznivy inflaéni vyvoj ddvé
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) 08.22 02.23 08.23 02.24 bankovni radé prostor pro dal3i snizovani sazeb, nicméné je otdzkou, jak silny krok (-50bb &i -75bb) udéla,
i i i i protoze rozhodnuti bude mit dopad na &eskou korunu a ta je iz nyni pfiblizné o 3 % slabsi oproti predikcim
mmm Ostatni Doprava CNB. | z tohoto diivodu se domnivdme, Ze bankovni rada na zaseddni v pfistim tydnu snizi Grokové sazby o
Bydleni mmmm Alkohol a tabdk 50bb.

I Potraviny e Celkem

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Rozklad pFirdstkd mezimésiéniho a meziroéniho ristu cen (v p.b.)

m/m r/r

Potraviny a nealkoholické népoje 0,0 0,9

" . .. .. Alkoholické ndpoje, tabak 0,1 0,3
Océekavany vyvoj inflace (r/r) Odvén a obur 00 02
Bydleni, voda, energie, paliva 0,0 0,9

Bytové vybaveni, zafizeni domdcnosti, opravy 0,0 0,0

Zdravi 0,0 0,1

Doprava 0,2 0,2

Posty a telekomunikace 0,0 0,1

Rekreace a kultura 0,1 0,4

Vzdélavani 0,0 0,0

Stravovéni a ubytovani 0,0 0,5

Ostatni zbozi a sluzby 0,1 0,2

01-21 01-22 01-23 01-24 01-25 Celkem 0.3 2,0

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Zdroj: Raiffeisenbank, ¢su

Po dlouhych a bolestivych letech se koneéné podafrilo dosdhnout infla¢niho cile. Vyvoj je
vice nez pozitivni, ale je tfeba neusnout na vavfinech. Inflaéni tlaky v ekonomice jsou
stale patrné, predevsim v oblasti sluzeb. Nelze rovnéz opomenout stoupadijici ceny ropy

na svétovych trzich, coz ve spojeni se slabsi korunou vytvéri tlak na rostouci ceny na
Eerpacich stanicich. Obavy ze silného pFecenéni ze strany prodejc se na zaéatku roku
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