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Silny Unorovy vysledek zahrani¢niho obchodu

Bilance zahraniéniho obchodu skonéila v Unoru s prebytkem 34,6 mid. K¢,
coz vyrazné prekonalo nasi i trini prognézu. Vlednu jsme naopak
oéekavali vyssi prebytek, ale vysledek zahrani¢niho obchodu byl nizsi.
Tudiz se zdd, Ze doslo k pozdéj§imu odbaveni objednavek, zvlasté
v automobilovém priomyslu, diky éemuz mimo jiné byla bilance
zahraniéniho obchodu meziroéné vyssi o takika 20 mid. Ké.

Pravé automobilovy promysl mél nejvétii podil na kladné bilanci, kdyZz pfebytek
obchodu s motorovymi vozidly byl vy3si o 8,6 mld. K& Nasleduje obchod s elektrickymi
zafizenimi, kde se zvysilo kladné saldo o 7,4 mld. K& O 3 mld. K& lep3i vysledek
v meziroénim srovndni zaznamenali i v obchodech se stroji a zafizenimi a ostatnimi
dopravnimi prosttedky. Naopak negativni vliv na celkovou zahraniéni bilanci mé&l deficit
obchodu s ropou a zemnim plynem, ktery se meziroéné& zvysil o 2,8 mld. K&. Pravé v Gnoru
dochdzelo k postupnému ristu cen ropy na svétovych trzich, coz v kombinaci se slabsi
korunou vO&i americkému dolaru prodrazuje import této komodity. Navic ani v pfistich
mé&sicich neni vyhled nejoptimisti¢t&ji vzhledem k rostoucimu napéti na Blizkém vychods,
které by mohlo ddle cenu ropy navySovat. Zdroven se v takovém piipadé vytvdfi tlak na
investory vnimané rizikové&jsi mény véetné eské koruny. Investofi tak opouitéji své pozice
v t&chto méndch a presouvaiji své finanéni prostredky ve vy3si mite do bezpeéngjsich aktiv &i
mén (typicky USD). Déle se snizil piebytek obchodu s elekifinou, a to konkrétné o
2,8 mld. K&. Zvysil se schodek obchodu s pocitaci, elektronickymi a optickymi pfistroji, a to
2 mld. K&.

V meziroénim srovnani vyvoz vzrostl o 10,2 % na 397,1 mld. K&, zatimco dovoz byl
vy3§i 0 4,9 % a doséhl vySe 362,5 mld. K& Mezimésiéné po sezénnim odisténi vyvoz
stoupl 0 8,6 % a dovoz o 4,4 %. Pfebytek zahraniéni bilance se staty EU se zvy3il o téméFf
10 mld. K& a schodek obchodu se staty mimo EU byl niz3i o 18,9 mld. K&.
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Aktualni Predchozi RB Trh
v mld. Ké 34,6 5,5 6,1 8,9
Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, ¢su

Po lednovém vysledku zahraniéniho obchodu, ktery byl spise zklaménim,
Unor prinesl vyssi miru optimismu. Za prvni dva mésice letosniho roku je
prebytek téméf dvakrat vyssi nez loni. Byl to pravé zahraniéni obchod,
ktery drzel ceskou ekonomiku nad vodou a navzdory snizujicim se
predikcim ristu némecké ekonomiky v tomto roce, by mél byt jednim z pilifo
mirného ristu ceské ekonomiky. Oéekavame, ze zahraniéni bilance letos
skondi jesté s vyssim prebytkem nezZ v roce 2023 (122,8 mid. K¢).

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
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ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
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nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojenho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
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