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Promyslové produkce Vyroba v ¢eském prumyslu hlasi mirné posileni
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40 Ceska promyslové produkce se v Gnoru vrdtila na ristovou trajektorii, kdy
2 A objem vyroby oproti predchozimu roku vzrostl bez ocisténi o 1,5 %. Nés i
o L trzni odhad pocéital s vyssim ristem danym zejména silnéjSi vyrobou

20 \~/" M automobild. Rist v automotive byl opravdu nejsilnéjsi slozkou promyslu,

10 vyvazen byl viak poklesem v hutnictvi a slévarenstvi a také nizsi poptavkou
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02.19 0220 0221 02.22 0223 02.24 po zakladnich kovech. Mezimésiéné promyslova produkce vzrostla o 1,9 %.

Promyslova produkee (v % r/r)

6-mésicni klouzavy promér
e 5-lety promér

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Pohledem na jednotliva odvétvi Ize vycist pokracovéni trendu z jiz uplynulych let.
Nejvyznamnéj$i kladnou polozku tvofi vyroba motorovych vozidel, kde diky nizkému
predchozimu zdékladu doslo k meziro&nimu ristu az o 7,9 % a do rozkladu celkového
vysledku tak rist v automotive pfidévd 1,7 procentniho bodu. Vyrazny byl i rist ve
vyrobé ostatnich dopravnich prostfedkd, a to jak v meziro&nim, tak v mezimésicnim srovndni.

Produkce automobild Vétsina ostatnich odvétvi se presunula do mirného plusu, vyrazngj3i pokles

200 produkce hlési pouze tézba a dobyvani (20,8 %) a vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla
150 a klimatizovaného vzduchu (-6,1 %), které viak na celkovy promysl mély dopad pouze
100 v fddech nizkych jednotek procent (-0,36 p.b., resp. -1,03 p.b.). Nejvétii negativni vliv na
50 celkovy vysledek mé&l propad ve vyrobé strojd a zafizeni (-1,06 p.b.).
0 Vo Z pohledu novych zakazek vychdzi Gnorovd statistika znaéné vyrovnanéii nez ta v lednu,
](5)8 kterd zaznamenala vice poklesi. Naddle pokraduje trend sniZovani poptavky po vyrobé

zdkladnich kovd (-19,1 %), do kterého pfispivaji zejména zmény ve strojirenstvi nebo
stavebnictvi. Rist viak pfichdzi kromé automobilového promyslu (10,4 %) také z odvétvi
vyroby pocitad a dal3ich elektronickych zafizeni (7,6 %), vyssi byla meziroéné i poptavka
po vyrobé papiru (5,6 %) a odévi (3,6 %).
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e 3 mé&sicni klouzavy promér
e 5 lety promér

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
Ve vztahu k trhu prace nabizi vysledek primyslu i ndhled na vyvoj zaméstnanosti, kdy
primérny eviden&ni podet zaméstnancl v Gnoru 2024 poklesl 0 2,1 % (-2,0 % v lednu). Vyvoj

Barié Smvsl
ariery sxpanze v promysiu mezd je dynamicky, v dnoru doslo k ristu promérné hrubé mzdy v promyslu o0 7,2 % (8,0 %

100% v lednu).
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40% Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, kalendainé neocisténa data
20% Unorovy vysledek v promyslu potvrdil, Ze v &eské vyrobé pomalu dochézi k odrézeni ode
0% dna, aviak pomaleji oproti nademu olekdvani. Zdrover ze strany CSU dolo k revizi
03-19 0620 0921 1222 0324 lednového vysledku z pdvodni nuly na -0,4 % za souhrnnou meziroéni promyslovou produkei.

Jiné
B Finanéni potize
Nedostatek materidlu
B Nedostatek zaméstnancl
B Nedostategnd poptdvka

Souéasny ndrist proto nelze hodnotit jednoznaéné pozitivné. Predstihové ukazatele jako
napfiklad index ndkupnich manazerd (PMI) ale stéle indikuji zpomalovéni poklesu a
postupné otd&eni trendu. Za cely rok 2024 ocekdvame mirny rist promysloveé
produkce.
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portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpiss. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
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