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Inflace — bfezen 2024

Vyvoj celkové inflace
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Inflace zistala i v bfeznu na cili CNB

V Unoru se inflace po dlouhé dobé dostala na inflaéni cil ENB a zistala tam i v bfeznu
v souladu s nasi prognézou. To je zajisté dobra zprava, nicméné jsou zretelné rozdily
v jednotlivych oddilech spotiebniho kose.

Mezimésiéné inflace vzrostla o 0,1 %, coz bylo ddno zejména vyvojem cen v oddile doprava.
V bfeznu totiz dolo k avizovanému zvyseni poplatku za délniéni znamku, kdy roéni poukaz nyni stoji 2300
K&, zatimco predtim byl o 800 K& levngj3i. Zarovef vtomto mésici rostly ceny na &erpacich stanicich
vzhledem k ndrdstu cen ropy na svétovych trzich a slabsi koruné. Narost byl také zaznamendn v piipadé
tabdkovych vyrobkd (+2,1 %), ubytovacich sluzeb (+1,9 %) &i stravovacich sluzeb (+0,5 %). Na druhé strané
ke snizeni cenové hladiny nejvice pfispivaly ceny v oddile potraviny a alkoholické népoje, kde doslo ke
snizeni cen vajec (-6,0 %), jogurtd (-3,7 %), ovoce (-2,6 %), vepifového masa (-1,7 %) nebo také syrd a
tvarohl (-1,1 %). Ceny zboZi opét stagnovaly, zatimco ceny sluzeb vzrostly 0 0,4 %, coz ukazuje na stale
mirné& doutnajici inflaéni ohnisko.

Spotiebitelska inflace

<

Aktualni Pfedchozi RB Trh CNB
Struktura meziroéni miry inflace v%r/r 2,0 2,0 2,0 2,0 2,9
20 v % m/m 0,1 03 02 0,1 .
}2 Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, ¢NB
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]8 Unorové prognéza €eské néarodni banky odhadovala bfeznovou inflaci ve vy3i 2,9 %. Nicméné
?1 tato prognéza byla vyddna jedté pred zvefejnénim lednového vysledku, ktery dopad| mnohem lépe, nez bylo
8 ocekdvdno. Bfeznovy vysledek by tak bankovni radu nemél zaskotit a predstavovat divod ke zméné
:121 nastaveného kurzu ménové politiky. Inflace se vrétila na cil CNB, ale v ekonomice jsou stale patrnd
09.22 03.23 09.23 03.24 proﬂinflqéni.riziku véetné s|f1b§i koruny, Z'E(%hoi. usuzuvieme,' Ze lv)an?vnl' 'I"GdC'l b.ude 'pc:\stupovut ste]}n)’/vm
zpUsobem jako na poslednich dvou zaseddnich i na kvétnovém ménové-politickém jedndni. To znameng, ze
mmm Ostatni Doprava ocekdvdame snizeni zakladni Grokové sazby opét o 50bb.
Bydleni mmmm Alkohol a tabdk
I Potraviny e Celkem Rozklad pFiristki mezimésiéniho a meziroéniho ristu cen (v p.b.)
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond m/m r/r
Potraviny a nealkoholické népoje 0,1 -1,1
Alkoholické népoije, tabdk 0,0 0,4
Ocekavany vyvoij inflace (r/r) Odivani a obuv 00 02
Bydleni, voda, energie, paliva 0,0 0,9
Bytové vybaveni, zafizeni domdcnosti, opravy 0,0 0,0
Zdravi 0,0 0,1
Doprava 0,2 0,4
Posty a telekomunikace 0,0 0,1
Rekreace a kultura 0,1 0,3
Vzdélavani 00 00
Stravovéni a ubytovani 0,1 0,5
Ostatni zbozi a sluzby 0,0 0,2
Celkem 0,1 2,0
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Inflace dosdhla i vbfeznu inflaéniho cile CNB. Nicméné pozorujeme odlisny vyvoj
jednotlivych slozek, kdyz ceny potravin i naddle padaji. Na druhé strané ceny sluzeb
pokraduji v pomérné dynamickém ristu. Zaroven zacingiji rist ceny pohonnych hmot,
které mély pozitivni dopad na inflaci v lofiském roce. Proinflaénim rizikem kromé cen
sluzeb zUstavadiji i ceny potravin, které sice v letosnim roce dosud klesaly, ale pokud by se
tento trend otoéil, inflace by opét vzrostla, aé pravdépodobné vramci horni &asti
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