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Primérna mzda

Prognéza: 8,0 % r/r nomindlné
5,9 % r/r redlné

Obdobi: 4. &tvrileti

Datum zvefejnéni: 8. biezen

Posledni zndmy Gdaj: 8,5 % r/r nomindlng&, 6,0 % r/r redIné (t¥eti ctvrtleti)

Ctvrté &vrtleti by mélo potvrdit rekordni rist mezd v roce 2018, ackoli
odekdvdme mimé zpomaleni oproti pfedchozimu obdobi. To vychdzi
predeviim z nizstho meziroéniho ndrostu platd ve vefejném sektoru. Cdst
navydeni totiz bylo zavedeno uz v listopadu predchoziho roku, coz tak
zvySuje srovndvaci zdkladnu. Na druhou stranu vy3$i dynamiku vykazuje
soukromy sektor, ktery dohdni zvy3ovani platd statnich zaméstnancd. Zavér
roku viak byl ve znameni niZ3i inflace, coz ve vysledku naznaluje redlny
meziroéni rost mezd 0 5,9 %.

Podil nezaméstnanych

Prognéza: 3,1 %
Obdobi: Gnor

Datum zvefejnéni: 8. biezen

Posledni zndmy Gdaj: 3,3 % (leden)

Mira nezaméstnanosti v Gnoru podle nadich odhadd opét za&ind klesat. Na
viné jsou predeviim sezénni faktory. S bliZicim se pfichodem jara zaginaiji
pfipravy na sezénni prace v zemédélstvi a stavebnictvi. V ndsledujicich
mésicich tak bude dochdzet k dalsimu poklesu.

Index spotiebitelskych cen
Prognéza: 0,2 % m/m

2,6 %r/r
Obdobi: Gnor

Datum zvefejnéni: 11. bfezen

Posledni zndmy Gdaj: 1,0 % m/m a 2,5 % r/r (leden)

Velkou brzdou spotiebitelské inflace byly v poslednich mésicich nizsi ceny
pohonnych hmot kvili poklesu cen ropy na globdlnich trzich. Tento efekt se
viak v Gnoru téméf vy&erpal, kdyz tyto ceny poklesly pouze o 1,5%. Déle
zlevnilo obleéeni a obuv diky sezénnim vyprodejom a nizdi jsou také ceny
alkoholickych ndpojd nebo mlé&nych vyrobkd. Na druhou stranu oéekdvame,
Ze se Cdstedné jesté projevi novorodni navysovdni cen energii pro domdcnosti
a vy3§i ceny zaznamenaly také ceny dovolenych s vrcholem zimni sezény.

Zahranicni obchod

Prognéza: 20,2 mld. Ké
Obdobi: leden

Datum zvefejnéni: 11. bfezen

Posledni zndmy Gdaj: 0,0 mld. K& (prosinec)

Za&étek roku zahraniénimu obchodu tradiéné preje a jinak tomu nebude
podle nadich odhadd ani tentokrdt. Vy3simu exportu nahravd mezimésicni
oziveni primyslové produkce po prosincovém Gtlumu zpisobeném &asteéné
i vénoénim obdobim.

Maloobchodni trzby
Prognéza: 0,9 % r/r s auty

2,9 % r/r bez aut
Obdobi: leden

Datum zvefejnéni: 14. bfezen

Posledni zndmy Gdaj: 0,1 % r/r s auty, 3,1 % bez aut (prosinec)

Maloobchodni trzby v poslednich mésicich viditeln& zpomaluji. Prodeje bez
zahrnuti aut viak stéle vykazuji solidni hodnoty a stejn& tomu bude v lednu.
Na druhou stranu registrace novych prodanych aut vykazuiji navrat k vy3§im
hodnotdm, nicméné meziroéné se stdle jednd o pokles. Poptdvka po novych
automobilech je tak ogividn& nasycena a zbyvaijici trzby pohdni pokraéujici
rist mezd a stdle relativné vysokd spottebitelska divéra.

Promyslova vyroba

Prognéza: 0,9 % r/r
Obdobi: leden

Datum zvefejnéni: 15. brezen

Posledni zndmy Gdaj: -1,4 % r/r (prosinec)

Lednovy promysl by mél vykdzat prudké mezimésiéni oziveni diky vyrazné
vy3§imu poctu pracovnich dni a opadnuti vénoéniho obdobi. Meziro&né
se vak pfili§ vysokého ristu nedockd. Automobilovy primysl, jakozto tahoun
tuzemského promysly, i nadéle zpomaluje a ani po odplynuti regulatornich
problému nevykazuje zndmky oZiveni. Daldi zpomaleni naznaduje
i pfedstihovy ukazatel PMI, ktery shodné klesd u nds, v Némecku, eurozéné
nebo Polsku.

Viechny nézory, prognézy a informace, veiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativii, nezévazné a pedstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné& zakazuje svym analytikm
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 3Gdnou odpovédnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobém pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni Sifend tymem Ekonomicky vzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve znéni pozdgigich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojensho krélovstvi a nems! by fim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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Bézny ucet PB
Prognéza: 27,7 mid. K&
Obdobi: leden

Datum zvefejnéni: 18. bfezna

Posledni zndmy Gdaj: 0,54 mld. K& (prosinec)

B&zny G&et by mél ruku v ruce se solidnim vysledkem zahraniéniho obchodu
vykdzat sludny prebytek. Prvni mésice roku jsou jediné, kdy neodchazi
pravidelny objem dividend do zahranigi, coZ opét dovoli béznému G&tu nabyt
piebytku do zbytku roku.

Index cen primyslovych vyrobcu
Prognéza: -0,2 % m/m

3,1%r/r
Obdobi: Gnor

Datum zvefejnéni: 18. bfezna

Posledni zndmy Gdaj: 1,0 % m/m a 2,9 % r/r (leden)

Primyslové ceny v lednu ptekvapily op&tovnym prudkym zrychlenim, které
reflektovalo zvy3eni cen energii na prelomu roku a opétovné zdraZeni ropy
na svétovych trzich. Ocekdvame, Ze se tento trend v lednu plné vycerpal
a v Unoru primyslové ceny opét poklesnou. Meziroéné se viak diky nizké
srovndvaci zdkladné bude jednat o dal3i zrychleni.

Ménové zasedani CNB

Prognéza: 2,00 % p.a. (2T repo sazba)

Posledni zndmy Gdaj: 1,75 % (Gnor)

Ocekdvame, Ze po &tyfmésicni pauze CNB opét pfistoupi ke zvySovdni

Obdobi: Gnor

Datum zvefejnéni: 28. bfezna

Urokovych sazeb. Nahravé tomu vyrazné vys3i mira inflace oproti Gnorové
prognéze centrdlni banky, nejvy$3i jédrova inflace od roku 2007
a prekvapivé vys3i rist tuzemské ekonomiky. K tomu se pfidavda dlouhodobé
slabsi kurz koruny a pokradujici rekordni rost mezd. Na druhou stranu
ménovépolitické zaseddni se bude konat pouze den pred datem oficidlniho
odchodu Velké Briténie z EU. Pfipadny ,hard brexit” tak mdZe zvySovani
sazeb odddlit nebo definitivné ukonit. To stejné plati i v pfipadé zhoreni
vyhledu Né&mecké ekonomiky resp. eurozény. Podle poslednich prohldseni
bankovni rady se totiz pravé zahraniéni vyvoj stal jednim z hlavnich faktord
pfi rozhodovdni o zvy$ovéni drokovych sazeb.
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