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Vyvoj EUR/CZK Nova data prinasi nejistotu ohledné dalsiho zvyseni sazeb
26,2 Do dalsiho ménovépolitického zasedani €NB zbyvéa pouhych deset dni.
MA 20D Clenové Bankovni rady mohou ddvat prohléieni pouze do tohoto &vrtka, kdy za&ing
26,0 ‘\ medidlni karanténa. Této moznosti hned zkraje tydne vyuzZil jeden z nejvice jestFabich &lend
)f O\ V. Benda. Podle jeho slov sou€asné ekonomickd situace nabizi prostor az pro ffi zvy3eni
25,8 Urokovych sazeb v prib&hu tohoto roku. Zdkladni Grokovd sazba by tak podle jeho minéni
mohla dosdhnout 2,50 %. Jeho slova s korunou nedokdzala pohnout, jelikoZz nepfinesla
256 [ 24dné nové informace ani ototku vieho dlouhodobé jestfdbim pohledu. Mnohem
J podstatnéjsi jsou pro trh slova novéjsich ¢i vice holubicich élent. Doposud se i
25,4 . . . tito Elenové klonili k moznosti bfeznového zvy3ovdni sazeb, aviak nejnovéjsi data mnoho

0918 1118 0119 0219 podpory nepfinesla.

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Zadatek roku prekvapil vyssi nez oéekavanou inflaci, coz spolu s piekvapivé

silnym vysledkem rostu ekonomiky za posledni &tvrileti lofiského roku a se slab3im kurzem
koruny vytvéielo dostateény prostor pro zvy3eni sazeb. Tim ale pfiliv dobrych zprdv skonéil a
Vyvoj USD/CZK dalsi data za&ala misky vah preklapét na druhou stranu. Redlny rist mezd za &tvrté &tvrileti
doséhl ,pouhych” 4,7 %, tedy vyrazné méné, nez se predpoklddalo, predeviim vinou

23,5 A 20D vysoké srovnévaci zékladny. Ddle maloobchodni trzby a prdmyslové vyroba za prvni mésic
letodniho roku prekvapily negativné. To vydava Bankovni radé signal zpomaluijici

23,0 ekonomiky a tedy, Ze na dal3i zvySovani sazeb iz nezbyvé &as. Podle nadeho nézoru
ma rada posledni $anci na zvyseni sazeb pravé v bfeznu. V nésledujicich

22,5 mé&sicich bychom se, dle naseho o&ekdvdni, méli dokat zpomalovani inflace a okno pro
zvy3ovani sazeb by se tim uzavfelo.

220 Data neposkytuji Zddnou oporu ani koruné. Pravdépodobnost druhého zvy3eni Grokovych

215 sazeb v tomto roce se vyrazné snizuje. Koruna tak bude ke konci roku zfejmé slabsi, nez

09-18 11118 01119 02119 nade soudasnd prognéza predpoklddd. Proto budeme prehodnocovat vyhled

kurzu koruny viéi euru.
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Y

Vyvoj EUR/USD
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m MA 20D
1,16 Technicka analyza
I EUR/CZK R2:25,698 Bollinger Upper Band S1:25,587 Bollinger Lower Band
. M H 1 . o .
1,14 A—.M A k- R1:25,662 Fibonacci $2:25,575 Fibonacci

1,12 Prognéza
Ke konci obdobi Aktualni kurz Brezen 19 Cerven 19 Zari 19
110 EUR/CZK* 25,64 25,30 25,40 25,60
' 00.18 1118 01.19  02-19 USD/CZK* 22,58 22,39 22,48 22,26
EUR/USD 1,136 1,13 1,13 1,15
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond *pod revi

Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Predchozi

19.3. EUR ZEW index (bfezen, v b.) 8,0 n.a. -16,6
Autor: Eliska Jelinkovd, analyficka 19.3.  SRN  ZEW index (biezen, vb)) 88 11,5 13,4
E-mail: eliska.jelinkova@rb.cz 20.3.  USA Ménovépolitické zaseddni Fed 2,5 2,5 2,5
Tel: +420 606 077 161 22.3. SRN PMI ve vyrobé (brezen, v b.) 48,6 48,1 47,6
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 22.3 EUR PMI ve vyrobé (bfezen, v b.) 495 49,5 49,3

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 18.3.2019 13:59

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéntho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli investiéniho
rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym
analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB
nebo RBI. RB nenese >adnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobém pousitim informaci a udais obsazenych v fomto dokumentu. Investicni doporucent Sifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i
modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &.
256/2004 Sh., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozddsich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojensho krélovsivi a nemdl by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo
distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o
pocivé prezentaci invesfiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni
banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf
mailto:eliska.jelinkova@rb.cz

