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EUR/CZK Kurz koruny dohnal ztraty ze zavéru brezna
27,0 |
Hlavni ménové politickou uddlosti tohoto tydne bude stiedeéni zaseddni ECB.
26,0 Nicméné neodekdvdme, Zze by vysledky z této schizky mély znamenat né&jakou vyraznégsi
zménu ani z hlediska nastaveni Grokovych sazeb, ani co se tykd poskytovéni levnych Gvérd
25,0 bankovnimu sektoru (TLTRO). V centru pozornosti tak budou spide pfipadné komentdre

ohledn& poslednich ukazateld i daldich moznych rizik vyvoje ekonomiky. Niecméné
240 . . . . nepredpokladdme, ze by ECB méla vyraznéji ménit svou rétoriku i hodnoceni
0618 1218 0619 12.19 0620 ekonomického vyvoje. | pies to, Ze nékteré ukazatele skonéily pod oéekdvdnimi (jadrova
inflace, primyslovd produkce), vykazuje ekonomika eurozény jist¢ zndmky stabilizace a
k dalsimu dramatickému zhorovéni by uz nemélo dochdzet. Trzni Grokové sazby i dluhopisy
se jiz pfizpUsobily pfed mésicem ozndmenému setrvani klic¢ové sazby na nulovych hodnotéch
az do konce leto3niho roku. Podle vétsinového nézoru by viak k prvnimu zvy3eni sazeb mélo
dojit az v roce 2021. Vlivem ur¢ité stabilizace ekonomické situace v eurozéné jsou vynosy
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Vyvoj EUR/CZK némeckych 10ti-letych dluhopisd opét slabé pozitivni.
26,2 Posledni data z domaci ekonomiky oproti ocekavani spise pozitivné
, MA 20D prekvapila. V pdtek zvefejnéné maloobchodni trzby za dnor vzrostly o solidnich 5,1 %,
26,0 A navic po dlouhém obdobi poklesu se meziro&né zvysily i trzby za prodej a opravy automobild.
Y V Gnoru si polepsil i tuzemsky promysl, poté co byl vlednu zaznamendn pomémé plosny
25,8 pokles produkce. Solidné& rostla i stavebni vyroba a nezaméstnanost se po sezénnim zvy3eni
na prelomu roku zadala opét priblizovat ke svym historickym minimim. Kurz koruny
25,6 v probéhu minulého tydne postupné vymazal ztraty, kieré nashromdazdil v zavéru
biezna, kdy se koruna obchodovala az nad hranici EUR/CZK 25,8. Ve stfedu nds Eekd velmi
254 . . . dilezity ukazatel o ristu spottebitelskych cen v bieznu. Podle nasich ogekdavani by jiz inflace
1018 1118 0119 03-19 neméla déle zrychlovat, cenovy rist by se mél aktudlné stabilizovat na hodnoté 2,7 %, pficemz

N ve zbytku letosniho roku pfedpokldédéme névrat inflace ke dvéma procentim. To bude
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond . r “ 4 , , vr
znamenat, ze prostor pro dal3i zvy$ovani Grokovych sazeb se bude uzavirat, &mz se bude
vylerpdvat i podpora pro ménovy kurz. V nasledujicich mésicich proto oéekdavame,
na rozdil od prognézy CNB i pfevlddajiciho ndzoru na trhu, pozvolné oslabovani kurzu.
Vyvoj USD/CZK Podle naseho nézoru by hranici 26 EUR/CZK méla koruna dosdhnout na konci z&fi, ve zbytku

roku by méla pokraéovat v dal3im oslabovéni az na 26,3 EUR/CZK v prosinci.
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Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobdm. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpisobens jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajs obsazenych v fomto dokumentu. Investiéni doporuZen fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krélovstvi a nem! by jim byt roziiFovén, Dokument nesmi bt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
invesfiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmi fisclai
Praha 1.
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Vyvei EUR/USD Technicka analyza

1,18 EUR/CZK R1:25,697 Bolinger Upper Band $1:25,538 Fibonacci
MA 20D R2:25725  Fibonacci $2:25,500  Bollinger Lower Band

EUR/CZK 25,78 25,8 26,0 26,3
Konsenzus trhu 25,5 25,5 25,4
USD,/CZK 23,01 22,8 22,6 22,4
1.10 . . . Konsenzus trhu 22,5 22,2 21,9

10-18 11-18 01-19 03-19 EUR/USD 1,123 1,13 1,15 1,17

1,15 1,15 1,17
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Konsenzus trhu ! ! !
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 8.4.2019 15:07

R A Prognéza
1,14 i & —AT Ke konci obdobi Aktudlni kurz Cerven 19 Zari 19 Prosinec 19

Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Predchozi
8.4. CR Primysl (Gnor, v %, /1) 17 15 10
8.4. CR Nezaméstnanost (brezen, v %) 3,0 3,0 32
8.4. CR Obchodni bilance (bfezen, v mid.) 11,5 15,0 14,6

10. 4. CR Inflace (bfezen, v % r/r) 27 2,9 27
10.4. EUR Meénovépolitické zasedani ECB

12.4. EUR Prémyslova vyroba (Gnor, v %, m/m) 04 0,6 14

124. CR B&zny G&et (Gnor, v mld.) 213 26,5 25,0
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 8.4.2019 15:07
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