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Banka inspirovand klienty

1. éervence 2019

Prumyslova vyroba

Prognéza: 1,0 % r/r
Obdobi: kvéten

Datum zvefejnéni: 8. Cervence

Posledni zndmy Gdaj: 3,3 % r/r (duben)

Primyslové vyroba by méla zaznamenat mirny meziroéni ndrdst. Promyslniky
i naddle trapi automobilovy sektor, ktery se od podzimniho uvedeni nové
emisni regulace i naddle potykd s problémy, aviak produkce tohoto sektoru
se kazdy mésic zlepsuje. Prdmyslnici si i naddle stéZuji na nedostate¢nou
poptdvku predeviim ze zahranidi, presto doslo v dubnu k ndrdstu novych
objedndvek. To by mohlo vypovidat o mirném zlep3eni i pro ndsleduijici

mésice.

Zahranicni obchod

Prognéza: 9,8 mld. K¢
Obdobi: kvéten

Datum zvefejnéni: 8. ervenec

Posledni zndmy Gdaj: 17,6 mld. K& (duben)

Zahraniéni obchod by mél v kvétnu zaznamenat niz3i saldo. Prvni &tyfi mésice
roku setrvdvala bilance na velmi silnych hodnotdch, které byly jen nepatrné
niz8i v porovndni se stejnym obdobim lofského roku. Av3ak jiz nyni vyrobci
uvadi nedostatenou poptavku predeviim ze zahraniéi jako hlavni prekdzku
v expanzi. Zpomaleni v globdlnim obchodg, zpisobené protekcionistickymi
opatfenimi svétovych velmoci, se tak zaéne postupné propisovat i do vysledku

tuzemského zahraniéniho obchodu.

Maloobchodni trzby

Prognéza: 3,6 % r/r s auty
5,1 % r/r bez aut
Obdobi: kvéten

Datum zvefejnéni: 9. Cervence

Posledni zndmy Gdaj: 4,8 % r/r s auty, 6,9 % bez aut (duben)

Maloobchodni trzby budou podle naseho odhadu i v kvétnu pokragovat
v solidnim rostu. Dubnovy vysledek na Grovni 7 % podpofeny velikono&nimi
svatky se viak iz opakovat nebude. | pres urcity pokles dosahuje
spottebitelskd divéra stale solidnich hodnot, kromé toho svizny rist mezd
zajidfuje spotfebiteldm i naddle dostatek disponibilnich prostfedkd. K ristu

trzeb by mél kladné pfispét i automobilovy sektor.

Podil nezaméstnanych

Prognéza: 2,6 %
Obdobi: Eerven

Posledni zndmy ddaj: 2,6 % (kvéten)

Nezaméstnanost by méla v Eervnu zopakovat svou kvétnovou hodnotu. Trh

prdce i naddle zostane velmi utazeny vzhledem ke zvy3ené poptdvce po

Datum zvefejnéni: 9. Cervence pracovni sile pfedeviim ve stavebnictvi a v zemé&d8lstvi. V &ervnu tradiéné

zaznamendvdme nejniz3i podil nezaméstnanych v ramci celého roku. Oviem
tento rok je trh prdce iz vysdty a kazdy, kdo se cht&l zapojit do pracovniho
procesu, tak jiz u&inil. Neni tedy prostor pro dal3i pokles, ktery je pro Eerven

,

jinak bézny.

Viechny nézory, prognézy a informace, veiné investicnich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativii, nezévazné a pedstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné& zakazuje svym analytikm
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 3Gdnou odpovédnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobém pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni Sifend tymem Ekonomicky vzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve znéni pozdgigich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojensho krélovstvi a nems! by fim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.



https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf
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Index spotiebitelskych cen

Prognéza: 0,1 % m/m
2,7 % r/r

Posledni zndmy Gdaj: 0,7 % m/m a 2,9 % r/r (kvéten)

Oc&ekdavame, ze meziroéni rist spotiebitelskych cen v Eervnu zpomali o dvé

desetiny na 2,7 %. Do cen pohonnych hmot se promitnou niZsi ceny ropy na

Obdobi: Eerven

svétovych trzich, takze o&ekavdme jejich pokles. V lofiském cervnu doslo
Datum zvefejnéni: 11. ervence

k vyraznému néristu cen elektfiny. To z meziroéniho srovndni odezni a ceny
elekifiny tak zvolni svou dynamiku. J&drovd inflace se udrzi zhruba na
kvétnovych drovnich. U potravin oéekdvéme, Ze kvétnovy vyrazny rist se jiz

nebude opakovat, u alkoholu o&ekdvame korekci cen po kvétnovém ristu.

Bézny ucet PB Posledni zndmy Gdaj: 17,69 mld. K& (duben)

Prognéza: -3,0 mld. Ké
Obdobi: kvéten

Datum zvefejnéni: 15. Cervence

Bé&zny G&et platebni bilance skonéil v dubnu vyraznym piebytkem. Kvétnovd
hodnota viak bude ovlivnéna tradiénim odlivem dividend do zahraniéi, tento
negativni vliv by mél byt do zna&né miry tlumen prebytkem obchodu se

zbozim a sluzbami.

Index cen primyslovych vyrobcu Posledni zndmy d¢daj: 0,5 % m/m a 3,8 % r/r (kvéten)

Prognéza: 0,1 % m/m Primyslové ceny v kvétu zpomalily zejména vlivem vy3§i srovndvaci

3,3%r/r zékladny lofiského roku. V &ervnu oéekdvame dalsi zpomaleni ristu v
Obdobi: &erven

disledku promitnuti nizsich cen ropy do pfisluinych cenovych okruhd. Na
Datum zvefejnéni: 17. Eervence

zbylé &asti cen vyrobcd by méla pisobit i postupné zpomalujici dynamika

vyrobnich cen v zahraniéi.
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