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PLAN VYSTAVBY CESKYCH DALNIC: SLIBY & ZAVAZKY

Pofadi zemi EU podle kvality silnic

Kvalita ceskych silnic je na grovni Pakistanu (index, 2018)

Hdfe jsou na tom ekonomicky slabsi zemé
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Zavazek v ramci TEN-T: dokonéeni hlavnich ddalniénich taht na okoli
zemé do roku 2030

Dopravni strategie CR: kompletni dalniéni sit do roku 2050 (2 073 km)

Program.prohlaseni vlady: 2018-21 zprovoznit 210 km ddlnic a do 2030
dokoncit sif

Minister of Transpo motorways this year - Transylvani...
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transylvanianow.com irozhlas.cz

Dalnice by stavél rychleji jen superman, tvrdi ministr Tok. Jak to dok...
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Index kvality silnic
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STAV DALNICNI SITE V CR K ROKU 1989
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STAV A PLAN VYSTAVBY CESKYCH DALNIC

Postavené dalnice
Ve vystavbé
Plan
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miliard korun ¢ini roéni ztrata
produkce pri opakovaném 30
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miliénu hodin ,prosezenych” v
zacpé na D1
Délka ddlnic - stavk 1.1 2019: 1273 km 9¢ Raiffeisen
Délka délnic - cil 2073 km => chybi 800 km wipiirs
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Zdroj:Autor: Daniel749 -based on map from ceskedalnice.cz & mdcr.cz & RSD map, CC BY 3.0, https://commons.wikimedia.org/w/index.php2curid=46619600




STAV DALNICNI SIiTE V POLSKU V ROCE 2000
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Zdroj:Autor: Autor: Docxent - Vlastni dilo, CC BY-SA 4.0, https://commons.wikimedia.org/w/index.php2curid=73794289
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AKTUALNI STAV DALNICNI SITE V POLSKU
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Zdroj:Autor: Autor: Docxent - Vlastni dilo, CC BY-SA 4.0, https://commons.wikimedia.org/w/index.php2curid=73794289
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VZTAH MEZI KVALITOU SILNIC A RUSTEM POTAZMO

EKONOMICKOU UROVNI

Kvalita silnic a rust HDP (2007-17)
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Zména indexu kvality silnic v bodech

Zdroj: Raiffeisenbank, World Bank, World Economic Forum

FAKT #1: Zlepsovani kvality silnic koreluje s
hospodarskym rustem

FAKT #2: Regresni analyza (efekt +1 bodu v
indexu kvality silniéni sité)

Svét: + 5,7 % HDP na obyv. v USD (2010)

EU: + 3,3 % HDP na obyv. v USD (2010)

V4+Slovinsko: + 6,1 % HDP na obyv. v USD
(2010)
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INVESTICE DO SILNIC - NOVi CLENOVE EU

Rocni investice do silnic v poméru k HDP
(promér 2010-17)
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Zdroj: Raiffeisenbank, OECD, World Bank

Promér postkomunistickych zemi

Obecné ma Vychod EU horsi silnice nez
Zapad

~ ’

Rozdil je oviem v tempu dohanéni

Investice v poméru k HDP (2010-17)
Rumunsko: 1,98 %
Promér: 0,87 %
CR: 0,59 % (druhé nejnizsi)

CR by byvala musela investovat roéné o 47 %
vice, aby se udrzela na proméru

,DIuh” za toto obdobi ¢inil asi 120 mld. K¢

120

miliard korun éinil dluh €R
v investicich do silnic proti pruméru
podobnych zemi za obdobi 2010-17
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INVESTICE DO SILNIC - STATY V4

CR v obdobi 2010-17 investovala do silnic ze statt V4 nejméné, v souctu 4,75 % HDP
Na zebricku statd EU klesla o jednu pricku a ma tak nejhorsi silnice z V4

Polsko skokanem regionu - diky investicim stouplo o 4 mista

Kvalita silnic ve V4

Umisténiv Investice/HDP Umisténi v
EU28 2010 (2010-17, kum.) EU28 2017

Ceské republika 23 4,75 % 24 % -
Madarsko 21 574 % 21 = 0
Polsko 26 8,08 % 22 M 4
Slovensko 22 6,01 % 23 %

Zdroj: World Bank, World Economic Forum, OECD
x Raiffeisen
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SROVNANI INVESTIC: CR-POLSKO

HDP na obyv. a investice
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Zdroj: Raiffeisenbank, OECD.
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Do roku 2009 byly investice v CR vyssi
Od 2010 Polsko pfidalo, €R ubrala

Investice pomohly Polsku prekonat krizi,
navic se vyhnulo ceské recesi z let 2012-13

Z vybudované infrastruktury budou tézit
jesté dlouhou dobu

132

miliard korun investovanych do silnic
by C€R posunulo o jeden bod na

sedmistupiiové skdle kvality silniéni | Raitisizen
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A JAKY JE DOPAD V REGIONECH?

Regiondlni nezaméstnanost

Rozdil vdei celku (v p.b.)
GOANMONNO®®O

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

Vystavba ddlnice Vratislav ~ ===Lublin

Zdroj: Raiffeisenbank, Eurpstat
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Zdroj: Raiffeisenbank, Cesky statisticky Gfad

HDP na obyv. (2000=100)
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Zdroj: Raiffeisenbank, Polsky statisticky Gfad

V regionech, kam byla pfivedena délnice, doslo k

Polsko

poklesu podilu nezaméstnanych vici celostatnimu

proméru
HDP na obyvatele v t&chto regionech nabralo
rychlejsi tempo ristu

Regiony, do kterych ddlnice nevede, si vedou stejné, ne-li

hofe, v porovnéni s celostdtnim promérem

Rozdil nezaméstnanosti viéi CR
Ostrava Ceské Budéjovice

do 2009 3,5 2,6 x

po 2009 2,9 2,0
Zdroj: Raiffeisenbank, CSU
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ZAVER

12

V mezindrodnim srovnani kvalita silnic v CR zaostava
V EU je 6. nejhordi, a situace se v Case nezlep3uje
Spatné silnice nds stoji miliardy korun ro&né v nevyrobené produkci a promarnéném &ase
Stéty s nekvalitni infrastrukturou konzistentné zaostévaii za témi s kvalitn&3i siti

Ceské investice do silni¢ni sité soustavné zaostavaji za promérem zemi EU i V4
CR vznikl za dobu 2010-17 investi¢ni dluh ptes 120 miliard korun (= 800 km

nepostavenych délnic)

Polsky priklad ukazuje, ze zména je mozna
Posun v indexu kvality silniéni sité o jeden bod by podle vzoru Polska vyZadoval vydaje v
objemu zhruba 2,65 % HDP, tj. 132 mld. Ké&. (= 850 km nepostavenych délnic)
Planovand ddlniéni sit v CR by byla kompletné dokonéena.
Dobudovani dalniéni sité by mélo potencidl zvysit ceské HDP na obyvatele o vice nez 6 %
(v dolarovych cendch roku 2010)
Za predpokladu neménnych cenovych hladin bychom v ekonomické Grovni (HDP na hlavu

v PPP) prekonali Spanélsko.

Napojeni na dalnicni sit vyrazné pomaha chudsim regionim e Raiffaison
BANK
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GLOBALNIi VYHLED- ZN. NEJISTOTA
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VNEJSI PROSTREDI

Eurozéna
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@ RGst HDP (v % r/r, sa) Mira nezaméstnanosti (v %, sa, p.o.)

Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg

Redlny HDP (promeér, v % r/r)

zemé 2018f 2019f 2020f 2021f
N&mecko 1,5 1,0 1,0 0,5
eurozéna 19 1,1 1,0 0,6
USA 2,9 2,3 1,5 1,0
Cina 6,6 6,2 6,2 6,0

Zdroj: Raiffeisen RESEARCH
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@ ROst HDP (v % &/¢& anual.) Mira nezaméstnanosti (v %, sa, p.o.)

Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg

Spotiebitelské ceny (promér, v % r/r)

zemé 2018 2019e 2020f 2021f
Némecko 1,9 1,7 1,7 1,7
eurozdéna 1,8 1,3 1,4 1,3
USA 25 1,7 2,0 13
Cina 2,1 22 20 18

Zdroj: Raiffeisen RESEARCH
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CESKY VYHLED V CiSLECH

1k
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CENTRALNI BANKY OTACi O 180°

Trzni oéekavani vyvoje sazeb svétovych bank Vyvoj oéekavani rostu trokovych sazeb CNB
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Zdroj: Bloomberg, Raiffeisenbank Zdroj: Bloomberg, Raiffeisenbank

ECB

Ocekdvdme snizeni depozitni sazby na -0,6 % v zafi

Fed

Ocekdvdme dvé snizeni (Q3 a Q4), trhy cekaiji spise i
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POSILENIi KORUNY JE JEN DOCASNE

EUR/CZK
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Zdroj: CNB, Raiffeisenbank

30.7.2019

EUR/CZK 09-19
RB 25,8
Konsensus 25,7
€NB - proméry 25,5
EUR/USD 09-19
RB 1,13
Konsensus 1,14
USD/CZK 09-19
RB 22,8
Konsensus 22,7

Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg
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03-20
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RB nadale oécekava oslabovani koruny, bude ovsem zalezet i na ECB a Fedu

S poslednim zvy$enim sazeb nastal konec podpory pro korunu z domova

Riziko oslabeni koruny se zvy3uje s globdlnimi spory

Stéle plati, Ze spekulanti drZi vyznamné mnozstvi eské mény

Pokud ale ECB a Fed sniZi své sazby dfive nez se &ekalo, koruna docasné ziské na atraktivité
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BANKOVNI SEKTOR
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CEE Banking Sector

y 2019, annually

Close to or with new records

W Strongest credit growth since 2011 in CE/SEE

V < M RoE: Two-digit (almost) everywhere, SEE exceeds CE
£ B NPLs partly at record lows, SEE NPLs single-digit

= - W Russia: Foreign banks with stable market presence
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UPOZORNENI

VSechny nazory, progndzy a informace, vcetné investi¢nich doporu€eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni
Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezavazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank
a.s. (,RB*). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo
jiného finan¢niho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovan a
rozSifovan tfetim osobam. RB doporuCuje prfed ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ziskani
podrobnych informaci o zamyS$lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvySsi
odbornou péci a v dobré vife, avSak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo pfesnost. RB a
RBI obecné zakazuje svym analytikiim a osobam reportujicim analytikim byt angazovan v cennych papirech
¢i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spole€nosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto
finanénich nastroji nebylo pfedem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou
odpovédnost za jakékoliv $kody nebo usly zisk zpusobené jakymkoliv tfetim osobam pouzitim informaci a
udaju obsazenych v tomto dokumentu. Investi¢ni doporuceni Sifena tymem Ekonomicky vyzkum a jeho
pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nazory a progndzy jsou pouze obecné a uréené pro
verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni financéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zakona €. 256/2004 Sbh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjSich predpis. Tento dokument neni ur€en pro retailové investory podle pravidel dohledovych
organu Spojeného kralovstvi a nemél by jim byt rozSifovan. Dokument nesmi byt rozSifovan nebo distribuovan
do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéZ nesmi byt distribuovan ob&antim USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky
€. 114/2006 Sh., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank
a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer RBroker.pdf.
Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.

Autofi: Economic Research Raiffeisenbank a.s.

Datum zvefejnéni: 1. sprna 2019 9:30
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