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Prumyslova vyroba Posledni zndmy ddaj: 3,2 % r/r (kvéten)
Prognéza: -1,0 % r/r Po Usp&3nych dvou mésicich oéekdvdme, Zze primyslové vyroba zaznamend
Obdobi: cerven v &ervnu propad. V prvni fadé sehraje svou roli vysokd srovndvaci zdkladna

Datum zvefejnéni: 6. srpen z loAského roku, kdy primys| pozitivné piekvapil. Zarover je leto3ni gerven

krat$i o jeden pracovni den, coZ se rovn&z negativné podepise na vysledku.
Soucasné miZeme uZ delii dobu sledovat, Ze se ndlada v promyslu vyrazné

hor3i. Vyrobci si stéZuji pfedeviim na nedostatek novych zakdzek zejména ze

zahraniéi.
Zahraniéni obchod Posledni zndmy Gdaj: 24,4 mld. K& (kvéten)
Prognéza: 16,1 mld. K¢ Nejistota spojend s obchodnimi vdlkami a zpomaleni ekonomiky naseho
Obdobi: ¢erven hlavniho obchodniho partnera, Némecka, md za ndsledek ochabnuti

Datum zvefejnéni: 6. srpen zahraniéni poptévky. To se oviem v prvnich péti mésicich roku pfili

neprojevilo, kdyZz souhmnd bilance zahraniéniho obchodu prekonala
vysledek stejného obdobi lofiského roku o témé&F 15 mld. K& V &ervnu
v porovndni s pfedchozim, piekvapivé Usp&snym, mésicem odekdvdme, Ze

dojde k mirnému poklesu bilance a tedy névratu k primérnym hodnotam.

Maloobchodni trzby Posledni zndmy Gdaj: 2,3 % r/r s auty, 2,7 % bez aut (kvéten)
Prognéza: 2,8 % r/r s auty ROst trzeb v maloobchodé& by se mél po kvétnovém zpomaleni vrétit k siln&jsim
4,9 % r/r bez aut hodnotdm. Spotiebitelskd dovéra zistdvd naddle na silnych hodnotdch a

Obdobi: Eerven

podobné je to i s ristem mezd, proto by se chut spottebiteld utrdcet neméla
Datum zvefejnéni: 7. srpen

vytrécet. V Eervnu oviem byly niZ3i registrace novych automobild, coz

naznaluje, ze prodeje aut v tomto obdobi nedosdhly vysoké Grovné.

Podil nezaméstnanych Posledni zndmy 0daj: 2,6 % (erven)
Prognéza: 2,7 % Nezamé&stnanost nachdzejici se v posledni dob& na minimu by se méla
Obdobi: cervenec v &ervenci odrazit ode dna. Pfichod novych absolventd na trh préce by mél,

Datum zvefejnéni: 8. srpen stejné jako kazdy rok, zpisobit sezénni nérist nezaméstnanosti. Na utazeny

trh prace to viak potfebnou dlevu nepfinese. Po&et pracovnich mist bude i
nadéle vyrazné prevySovat pocet uchazelld. Za pozornost oviem jisté bude
stat prévé pocet volnych pracovnich mist, ktery v kvétnu poklesl poprvé od
roku 2016.

Viechny nézory, prognézy a informace, veiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroj nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 3Gdnou odpovidnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jokymkoliv frefim osobém pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni &ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracoviky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhu, ve zndni pozdsisich predpisd. Tento dokument nenf uren pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krlovstvi a nems! by fim byt roziifovan. Dokument nesmi bt roziifovan nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovn&z nesmi byt distribuovéan ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
fileadmi Jisclaimer RBroker.odf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikops 28,

investicnich doporuceni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz, files,

Praha 1.
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Index spotrebitelskych cen Posledni zndmy Gdaj: 0,2 % m/m a 2,7 % r/r (Eerven)
Prognéza: 0,3 % m/m Inflace by se v Eervenci po Eervnovém mirném zpomaleni méla vrdtit zpét na
2,8 %r/r kvétovou Groven. Ceny pohonnych hmot by sice mély poklesnout v reakci na

Obdobi: Eervenec

niz8i ceny ropy na burzdch, tento efekt viak bude prevysen tradi¢nim
Datum zvefejnéni: 12. srpen

sezénnim rOstem cen dovolenych. O&ekdvdme, Ze meziroéné rychleji

porostou i ceny potravin a ceny alkoholu.

Bézny ucet PB Posledni zndmy Gdaj: 11,23 mld. K& (kvéten)
Prognéza: -15,4 mld. Ké BéZny et platebni bilance se v kvétnu vyhnul sezénnimu sniZeni pfedeviim
Obdobi: cerven zdsluhou vyrazného prebytku obchodu se zbozZim a sluzbami. Vysledkové

Datum zvefejnéni: 13. srpen sezéna s sebou pfinési také mohutny odliv dividend, ktery stéhne cervnovou

bilanci bézného G¢tu do zéporu.

Hruby domaci produkt Posledni zndmy Gdaj: 0,6 % &/&a 2,8 % r/r (1. &tvrileti)
Prognéza: 0,5 % €/¢& Hruby domdci produkt by si mél i v druhém &tvrileti udrzet silné tempo ristu na
2,6 %r/r Grovni potencidlu tuzemské ekonomiky. Vysokd spotiebitelskd ddvéra spolu

Obdobi: 2. étvrtleti

s rychlym ristem mezd zaijisti pozitivni pFispévek od spotieby domdcnosti.
Datum zvefejnéni: 14. srpen

Také vladni spotieba a investice by mély vtomto obdobi pfispét kladné.
Naopak pfispévek zahraniéniho obchodu by mél klesat v zdvislosti na

ochabujici zahraniéni poptévce.

Index cen primyslovych vyrobcu Posledni zndmy 0daj: -0,7 % m/m a 2,5 % r/r (&erven)
Prognéza: -0,2 % m/m Ceny promyslovych vyrobcd by podle naseho odhadu mély v &ervenci po
2,6 %r/r &ervnovém prudkém mezimé&siénim propadu zaznamenat dalii pokles. Na

Obdobi: Eervenec

viné je pokradujici prosak niz3ich cen ropy do pfisluinych producentskych cen.
Datum zvefejnéni: 16. srpen

Ceny elekifiny by se po hromadném zdraZovéni ze za&dtku roku mély jiz

stabilizovat.
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