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Banka inspirovand klienty

19. srpna 2019

Od prosince nejslabsi koruna se priblizila k hranici 25,9

V prubéhu minulého tydne koruna navazala na oslabuijici trend, ktery zahdjila na zagatku
prazdnin. Pohybovala se nad hodnotou EUR/CZK 25,8, tedy na Grovni nasi prognézy pro konec z&fi, a
ve druhé poloviné tydne oslabila vo&i euru az k hodnoté EUR/CZK 25,9. Trhy tak zfejmé data z uplynulého
tydne (pfedeviim némecké HDP a HDP eurozény) vyhodnotily jako povel k Ustupu z mén mensich
otevienych ekonomik napojenych na mezindrodni obchod, zvl&3té pak s eurozénou. Podobny pohyb
tak bylo mozné sledovat také u ostatnich mén regionu jako je polsky zloty & madarsky forint.
Se zaddtkem vikendu viak dodlo k mirné korekci a mény se tak vrétily pobliz Grovni, na kterych se
nachdzely pfed dvéma tydny.

Se zalatkem tohoto tydne jsme oviem znovu zaznamenali odliv investord od mén
regionu. Pfes vikend doslo k mirému posunu ve vyjedndvani mezi USA a Cinou, kdy se americky
prezident D. Trump spolu s jeho ekonomickym poradce pozitivné vyjadfil o dosavadnim jedndni, coz trhy
prijaly s povdékem. Naopck findlni &islo inflace v eurozéné negativné prekvapilo, kdyz
evropské ceny rostly v &ervenci pouze jednoprocentnim tempem namisto pivodné avizovanych 1,1 %.
Evropskd centrélni banka viak jiz pilné pracuje na ndpravé. Clen rady guvernérd ECB O. Rehn naznacdil,
ze ECB by jiz v za¥i méla pfijit s balickem opatfeni zahrnujicim masivni nakupy dluhopist
a zaroven by mélo doijit i ke snizeni depozitni sazby. Chystand opatieni tak tentokrdt ziejmé
budou mimofadné silng, aby se zvysila 3ance na Gspéch.

Dalsim potencialnim hybatelem koruny bude tento tyden zvefejnéni zapisu
z ménovépolitického zasedani Fedu, na kterém doslo ke snizeni Grokové sazby o 25 bazickych
bodd na 2,25 % (horni hranice). Tehdy prezident Fedu J. Powell na nésledné tiskové konferenci upfesnil,
Ze se jednd o mirnou Upravu nastaveni ménové politiky, nikoliv o zahdjeni cyklu snizovdni sazeb, &imz
mirnil o&ekdavéni trh. Ta se oviem v poslednich dnech opét vrétila do pivodnich koleji, kdyz trh do konce
roku podita s tfemi sniZenimi sazeb, tedy aZ o celkovych 75 bazickych bodd. Zaseddani oviem
probihalo jen par dnd pred vyostfenim sport mezi USA a Cinou, proto umirnénéjsi vyznéni zépisu nemusi
byt pro trhy relevantni. Pohledy viech se proto budou upirat spie na pateéni projev Powella na
vyroéni konferenci v Jackson Hole, ktery by mél reflektovat nejnovéjsi data i aktudlini denni.
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EUR/CZK R1:25,997 Bollinger S1:25,702 Fibonacci
R2:25,873 8mésicni maximum S2:25,426 15mésicni minimum
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Zari 19 Prosinec 19 Bfezen 20
EUR/CZK 25,78 25,8 26,1 26,0
UsDh/CzK 23,22 22,83 22,7 23,0
EUR/USD 1,110 1,13 115 113
Zokoj dat: Bloomberg, Raifleisenbank as, datak 19.82019 15:58
Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh  Predchozi
21.8. USA Zdpis ze zasedani FOMC - - -
22.8. USA PMI ve vyrobé (srpen, v b.) = 50,5 50,4
22.8. EA PMI ve vyrobé (srpen, v b.) 46,3 46,5 46,5
22.8. SRN PMI ve vyrobs (srpen, v b.) 44,0 43,0 43,2
22.8. EA Spotiebitelské divéra (srpen, v b.) 71 7.0 6,6

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 19.8.2019 15:58
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