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Primérna mzda

Prognéza: 6,7 % r/r nominélné
4,0 % r/r redlné

Obdobi: 2. &tvrileti

Datum zvefejnéni: 3. zdfi

Posledni zndmy Gdaj: 7,4 % r/r nomindlng, 4,6 % r/r redIn& (prvni &tvrtleti)

Rost promérné nomindlni mzdy si i ve druhém &tvrileti udrzi svizné tempo
v blizkosti sedmi procent. Zaméstnancdm tedy i naddle roste pfijem vyrazné
rychleji, nez ceny zboZi a sluzeb. Mzdova dynamika je urychlovdna
pretrvavajicim nedostatkem lidi na trhu prace i presto, Ze se iz projevuji prvni
zndmky ekonomického zpomalovéni. Svij podil md i navy3eni minimdlni mzdy
z po&atku roku a vyrazny rist platd ve statni sféfe.

Maloobchodni trzby

Prognéza: 2,0 % r/r s auty
4,9 % r/r bez aut
Obdobi: Eervenec

Datum zvefejnéni: 5. z4fi

Posledni zndmy Gdaj: 0,2 % r/r s auty, 4,6 % bez aut (Eerven)

V &ervnu prekvapil vyrazny propad trzeb za prodej a opravy automobill o
vice nez 8 %, y-o-y. Dynamika trzeb bez automobili se viak v Eervnu opét
vrétila do blizkosti péti procent. Petrvavaijici vysokd Grovefi spotiebitelské
diovéry, spolu s rychlym ristem mezd budou déle pfispivat k vy3sim Gtratam.
Naopak podle Gdajd o registracich novych automobild by trzby v tomto

segmentu mély naddle meziroéné klesat.

Promyslova vyroba

Prognéza: 2,5 % r/r
Obdobi: Eervenec

sy

Datum zvefejnéni: 6. z4fi

Posledni zndmy Gdaj: -3,3 % r/r (Eerven)

Promysl by se mél v &ervenci navrdtit ke kladnému rostu. Obecné &ervencovd
primyslovd vyroba zaznamendvd tradiéné nizsi produkci, jelikoz na tento
mésic zpravidla pfipadaji celozdvodni dovolené a s tim souvisejici omezeni
vyroby. Agkoliv tedy dojde k mezimé&si¢nimu poklesu, meziroéné by méla

primyslové vyroba vykézat po zdporném Eervnu opét rist.

Zahranicni obchod

Prognéza: -6,8 mld. Ké
Obdobi: Eervenec

Datum zvefejnéni: 6. z4fi

Posledni zndmy Gdaj: 18,4 mld. K& (Zerven)

Letni mésice jsou z pohledu zahraniéniho obchodu tradiéné slabsi.
Ocekdvame, Ze v Cervenci bude poprvé tento rok dominovat dovoz nad
vyvozem a bilance tak sklouzne do z&pornych hodnot. Navic si exportéfi jiz
n&kolik mésicd st&Zuji na ochabuijici zahraniéni poptavku. Celkové o&ekdvame

zéporné saldo v fadu jednotek miliard.

Podil nezaméstnanych

Prognéza: 2,7 %
Obdobi: srpen

Datum zvefejnéni: 9. z4fi

Posledni zndmy 0daj: 2,7 % (Zervenec)

Podil nezaméstnanych by mél v srpnu zstat na stejné Grovni, jako v Eervenci.
Prazdninové mésice se vyznaduji lehce vy3§i mirou nezaméstnanosti a to
predeviim kvili pfichodu novych absolventd na trh préce. Ve sttedu zdjmu
bude také pocet volnych pracovnich mist, ktery se v &ervnu snizil poprvé od

roku 2016, v Eervenci viak ztraty opét vyrovnal.

Index spotrebitelskych cen

Prognéza: 0,0 % m/m
2,9%r/r

Obdobi: srpen

Datum zvefejnéni: 10. z4fi

Posledni zndmy Gdaj: 0,4 % m/m a 2,9 % r/r (Eervenec)

Ocekdvame, ze mezimésiéné bude rist spotiebitelskych cen srpnu stagnovat,
meziro&ni dynamika se tedy nezméni a zistane na pfedchozi hodnoté 2,9 %.
Ceny pohonnych hmot v srpnu ddle prohloubi svij pokles vlivem niZsich cen
ropy. Proti tomu budou pUsobit vy3si ceny dovolenych vlivem probihaijici
turistické sezény. Potraviny diky sezénnim faktordm mezimésiéné mirné
poklesnou, jejich meziroéni dynamika se v3ak naddle udrzi nad tremi

procenty.
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Bézny ucet PB
Prognéza: -16,5 mld. Ké

Obdobi: ¢ervenec
Datum zvefejnéni: 13. z&fi

Posledni zndmy 0daj: -3,86 mld. K& (&erven)

B&zny 0clet platebni bilance v poslednich mésicich pozitivné ptekvapuie.
Oproti lofiskému prvnimu pololeti je pfebytek vy$si o cca 13 mld. K& Pomdhé
mu lepdi bilance obchodu se zbozim a sluzbami a prozatim niz3i odliv
dividend. Po vysledkové sezéné viak firmy masivné vybiraji své zisky, coz

bude nepfiznivé ovliviiovat bilanci b&zného G&tu v nejblizich mésicich.

Index cen primyslovych vyrobcu
Prognéza: 0,2 % m/m

2,1%r/r
Obdobi: srpen

Datum zvefejnéni: 16. z4fi

Posledni zndmy Gdaj: -0,1 % m/m a 2,1 % r/r (€ervenec)

Rost cen promyslovych vyrobcd by podle nadeho odhadu mél v srpnu
stagnovat. Ceny klesaji u produktd navdzanych na ropu, ve strojirenstvi
zhruba stagnuji a tak hlavnim zdrojem inflace promyslovych producentd jsou
vy33i ceny elekifiny a potravin. Ocekdvéme, Ze jejich vys3i prispévek bude

pokradovat i ve zbytku leto$niho roku.

Ménové zasedani CNB

Prognéza: 2,0 %
Datum zvefejnéni: 25. z4&fi

Posledni zndmy Gdaj: 2,0 % (srpen)

Na zéfijovém zaseddni by se bankovni rada CNB méla opét priklonit ke
stabilité sazeb. Ve stejném duchu se v neddvné dobé vyjadfilo nékolik radnich,
podle nichz by se sazby mély udrZet na souéasné Grovni i béhem pfistiho roku.
Inflace se sice nyni pohybuje blizko horni hranice toleranéniho pdsma
inflaéniho cile, coz by mohlo zavdat spekulacim o potfeb& zvy3eni sazeb,
oviem na horizontu ménové politky CNB olekévd jeji  ndvrat
k dvouprocentnimu cili. Globdlni rizika naopak misky vah pfiklani na stranu
snizeni sazeb. Aviak vykonnost tuzemské ekonomiky se zdd byt prozatim

solidni.
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