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Vyvoj EUR/CZK Udalosti tydne bude evropska inflace
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Koruna si i nadéle udrzuje viéi euru stabilni kurz a bé&znd ekonomické data na n&j maji minimdlni

MA 20D vliv. K vyraznéj§imu vykyvu do3lo v minulém tydnu pouze ve stfedu, a to v souvislosti se zaseddnim
M \ Bankovni rady Ceské nérodni banky. Na ném sice podle o&ekdvéni nedoslo ke zméné zékladni sazby,
258 1 B kterd tak zdstala na drovni 2,00 %, nicméné vyznéni nasledné tiskové konference bylo nad
n kﬂ oéekavani jestrabi. Podle vyjadieni guvernéra Rusnoka se totiz debata bankéid pohybovala spise
v

v roviné mezi stabilitou a zvy3enim, nezli sniZenim sazeb. Dva ¢&lenové rady dokonce pro zvydeni i

256 hlasovali. Ceskéd mé&na nésledné posilila o 10 haléfd a2 k hranici EUR/CZK 25,76, nicméné hned

’ ndsledujici den vétiinu téchto ziskd umazala. K dalsimu posileni poté dolo v pondéli rano, zfejmé vlivem

054 prekvapivé dobré statistiky o ndmecké nezaméstnanosti, kterd ponékud zmirnila obavy o stav tamni
: T T K iy,
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond V tomto tydnu néds necekaji z4dné ménovépolitické uddlosti a ke slovu se tak dostanou ryze

ekonomicka data, pficemz hlavni otdzkou z Eeského pohledu zdstavd budouci kondice evropské
ekonomiky. Po pfijemné piekvapivém pondélnim poklesu poctu nezamésinanych v Némecku i celkové miry
nezaméstnanosti v eurozéné, piinesla némeckd inflace mimé zklamani, kdyz v harmonizovaném vyjadfeni
Vyvoj USD/CZK dosdhla jen 0,9 %. Ve sttedu bude nésledovat Gdaj o ristu spotfebitelskych cen v eurozéné. Ani od tamni
inflace nikdo neogekdvd, ze by se vyrazné pribliZila cili Evropské centrélni banky (lehce pod 2 %) a za

240 Uspéch tak bude povazovano alesponi dosazeni 1 %. NiZsi vysledek by mohl signalizovat trvaijici

MA 20D net&innost ménové politiky ECB ve vztahu k inflaci. | prezident ECB Draghi po poslednim ménovépolitickém

23.5 A zaseddni zmifoval obavu z klesajicich inflagnich ogekdvani v Evropé, tedy situace, kdy ekonomické

! subjekty prestavaiji vé&fit ve schopnost dosazeni deklarované inflace. Evropskd centrdlni banka navic jiz

23.0 WA nardzi na limity svych moznosti pro stimulaci ekonomiky a i Draghi zesiluje svij apel na evropské vlady,
N ' aby pfevzaly stafetu fiskalni expanzi.

22.5 f < 1. de o xps . . . , . VI . .

'} Z Ceské republiky nas ¢ekd pouze index ndkupnich manazZerd a zprava o plnéni stdtniho rozpoétu. Ani

220 od jednoho z t&chto ukazateld neéekame vyrazny vliv na ménovy kurz. Rozpocet podle naseho

T T odhadu potvrdi trend pokulhdvaijiciho vybéru dani, nicméné trhy by to nemélo rozhodit.
03-19 05-19 07-19 09-19

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond . ” ”
! Technicka analyza

EUR/CZK R1:25915 Fibonacci S1:25,755 Fibonacci
R2:25,839 Bollinger $2:25,744 Bollinger
EUR/CZK
06 5 Prognéza 3
Ke konci obdobi Aktualni kurz Prosinec 19 Brezen 20 Cerven 20
260 - ~ EUR/CZK 25,82 26,1 26,0 26,0
255 [ USD/CzK 23,63 23,51 23,42 23,01

250 N EUR/USD 1,093 111 1,11 113
. \ Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., datak 30.9.2019 14:28
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24.0 . . . . Hlavni uddlosti tydne
12-18 0819 04-20 1220 08-21 Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh  Predchozi

——— Prognéza CNB 30.9. SRN Index spottebitelskych cen (z&H, r/rv %) - 1,0 1,0
Prognéza RB (konec obdobi) 1.10. CR Index ndkupnich manaZerd (z4fi, v b.) 44,3 43,7 44,9

Zdroj: CNB, srpen 2019, Raiffeisenbank 1.10. IEUR Index spottebitelskych cen (z4fi, r/rv %) 10 1,0 1,0
1.10. CR PInént stétniho rozpoctu (z&H, v mld. Kg) - - -154

/e I . 1.10. USA ISM index zpracovateld (z4F, v b.) - 50,5 491
’;”mk;rl \j:: ::;0 doill'lc'@‘r’;:g“k 210.  USA  ADPzamésinanost (z6, m/m v fis) : 140 195
= 3.10. EUR Maloobchodni trzby (srpen, m/m v %) - 04 0,6

Te|'.: +420724143 536] ) 3.10. USA Tovérmni objedndvky (srpen, m/m v %) - 0,5 1,4
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 4.10. USA Nezamésinanost (6, v %) ) 37 37
4.10. USA Proméma hodinovd mzda (zafi, m/m v %) - 0,2 04

Zdroi dat: Bloombera. Raiffeisenbank as.. data k 30.9.2019 14:28
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