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Vyvoj EUR/CZK Jak daleko zajde Fed?
26,0 MA 20D Ceskd ména si na viné brexitové euforie nagla doasné nové stanoviité v blizkosti EUR/CZK 25,55, kde
zahajovala minuly i aktudlni tyden. Trhy tim ocenily, ze byla ze stolu prakticky smetena varianta
M \ | nefizeného odchodu Britd z osmadvacitky. Vyraznjsi vykyv koruna zaznamenala v uplynulém

tydnu prakticky pouze jediny, a to kdyz ve sttedu promluvil viceguvernér CNB Marek Mora na téma
dalsiho vyvoje Eeskych sazeb. Mora, ktery dosud platil za jednoho z méla zasténci jejich dalsiho zvyseni,
se nechal sly3et, Ze podle n&j argumenty ve prospéch tohoto kroku v posledni dobé zeslably.
Trhy si tento signdl vyloZily jako holubiéi zpév a koruna oslabila o zhruba 7 haléfb. Ve zbytku tydne oviem
tuto ztratu opét umazala.
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V tomto tydnu nds cekd sludnd varka ekonomickych ukazateld. V Evropé olekavéme, ze ekonomicky

vyvoj udrii predchozi tendenci, tedy jen velice mirny rdst HDP, inflaci hluboko pod cilem ECB a

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond indikatory dovéry mirné na strané opatrného optimismu s vyjimkou promyslu, ktery jiz propadl skepsi.
Némecko bude v rdmci evropskych zemi naddle nejvétsim straddkem, ale nepredpokldddame, Ze by se jeho
potize jiz projevily na nezaméstnanosti. Kurz eura v poslednim tydnu proti dolaru klesal, coz oviem zfejmé
vice souviselo s vé&nymi dohady o brexitu, nezli s daty, kterd ptekvapeni nepfinésela.

Vyvoj USD/CZK

Pozornost bude upiena i na USA, kde tamni ukazatele jizZ zadingji signalizovat pfichazejici

ekonomické ochlazeni. To podle nds (i trhu) nezistane bez odezvy na zitfej$im zasedani Fedu, ktery

by mél piikrocit k dalSimu snizeni sazeb o 25 bazickych bodd. Budeme sledovat hlavné vyznéni

ndsledného vystoupeni hlavniho bankéfe J. Powella, ktery jesté neddvno ujisfoval, Ze nejsme svédky

ﬂMA |
Ml ! "\ pocatku celého cyklu snizovani sazeb. JelikoZ uZ se ale bude jednat o ffeti snizeni v fadg, nabizi se otazka,
23,0 HA JJ zda tento rozpor Powell n&jak vysvétli.
"V
'}

24,0
MA 20D

Technicka analyza

22,5 EUR/CZK R1:25,651 Bollinger S1:25,473 Fibonacci
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Prognoza
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Ke konci obdobi Aktudlni kurz Prosinec 19 Brezen 20 Cerven 20
EUR/CZK 25,55 26,1 26,0 26,0
Usbh/CzK 23,07 23,51 23,42 23,01
EUR/CZK EUR/USD 1,101 1,11 1,11 1,13
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., datak 29.10.2019 13:58
26,5
26,0 - | Hlavni uddlosti tydne
P Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh  Predchozi
! \ 30.10. SRN Mira nezaméstnanosti (fijen, v %) - 50 50
25,0 30.10. SRN Index spoffebitelskych cen (fijen, r/r v %) - 08 09
245 \\ 30.10.  EUR Ekonomickd divéra (fijen, v b.) 101,0 101,0 101,7
30.10. USA Hruby domdci produkt (3Q, k/k v %) - 1,6 2,0
24,0 ' ' ' ' 30.10.  USA Ménovépolitické zaseddani Fedu - - -
1218 0819 0420 12:20 0821 3110, EUR  Hruby doméci produkt (Q3, k/k v %) 0,1 0,1 02
———Prognéza CNB 31.10.  EUR Index spoffebitelskych cen (fien, r/rv %) 0,6 07 08
Prognéza RB (konec obdobi) 31.10. EUR Mira nezaméstnanosti (4, v %) 74 74 74
Zdroj: CNB, srpen 2019, Raiffeisenbank 31.10. USA PCE deflétor (zdF, r/r v %) - 14 14
31.10. USA Chicago PMI (fijen, v b.) - 49,0 47,1
Autor: Vit Hradil, analytik 1.11. (::R Index ndkupnich manaZerd (fijen, v b.) 44,1 45,0 44,9
E-mail: vit hradil@rb.cz 1.11. CR Bilance rozpoctu (fijen, v mid. Kg&) - - 21,0
Tel: +420 724 143 361 1.11. USA Tvorba pracovnich mist (Fl"|en, m/m tis.) - 95 136
Editor: Lubos Rizicka, analytik VAT, USA - Mady (fen, r/rv %) - 30 29
1.11. USA Mira nezaméstnanosti (fijen, v %) - 3,6 3,5
1.11. USA ISM index zpracovateld (fijen, v b.) - 49,0 47,8

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 29.10.2019 13:58

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobdm. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajs obsazenych v fomto dokumentu. Investiéni doporuZeni fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, joko3 i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovstvi a nems! by jim byt roziiFovén, Dokument nesmi bt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank .s. je Ceské ndrodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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