7 dni s korunou g, Roifisen
18. — 24. listopadu

Banka inspirovand klienty

18. listopadu 2019

Vyvoj EUR/CZK Posili predstihové indikatory evropské nadéje?
26,0 MA 20D Koruna se po predchozim Uspésném obdobi v uplynulém tydnu velké oblibé na trzich
netésila. Zahajovala jej na Grovni EUR/CZK 25,51 a postupné stihla oslabit az k aktudlni drovni
EUR/CZK 25,60. Data z redlné ekonomiky pfitom mnoho diivodd ke skepsi neddvala - Eesky bé&zny G&et
258 pozitivné prekvapil a prvni odhad ristu HDP sice mirn& zaostal za oéekdvénimi, nicméné i tak dosahl za
1 treti kvartdl meziroéné slusnych 2,5 %. Varkou dobrych zprav potésilo Némecko, kde se razantné
zlepiila o&ekdvdni investord do blizké budoucnosti a zéroved nedoslo k predpoklddanému padu némecké
25,6 ekonomiky do technické recese. Za oslabenim &eské mény tak zfejmé stoji hlavné ochlazeni
’ predchoziho optimismu ohledné budouci politiky prezidenta USA Trumpa. Od ngj se
054 v minulém tydnu o&ekdvalo rozhodnuti ve véci uvaleni cel na dovoz evropskych automobild, na které si

sém vyty<il lhdtu do &vrtka. Podle dostupnych indicii mél jeho verdikt spocivat v dalsim odkladu o 6 mésicd,
nicméné& Trump se nakonec nijak nevyjadfil, &imz prodlouzil obdobi nejistoty. Zaroven se znovu objevily
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond trhliny ve vyjednévani obchodniho smiru mezi USA a Cinou.
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V piistich sedmi dnech je datovy kalenddf relativné prazdny. Dozvime se hlavné sadu
predstihovych indikatord z Evropy a USA. V Némecku a eurozéné se oéekdva stabilizace &i velice
Vyvoj USD/CZK mirny obrat k lepdimu. Zpracovatelsky promysl se propadd jiz od za&dtku roku 2018 a je mozné, Ze jiz
narazil na své dno. Sluzby se mezitim drzely v pdsmu expanze a podle piedpokladid by si mély udrzet

240 pozici sektoru, ktery drzi evropskou ekonomiku nad vodou. Pokud by doslo k negativnimu piekvapeni,
MA 20D mohlo by to opét pfidusit nad&je na primyslové ozZiveni a vystavit &eskou ménu tlaku.

23,5 5
! y V USA dojde ke zveFejnéni zapisu z posledniho ménovépolitického zasedani Fedu. Na
23,0 M ném doslo ke tfetimu sniZeni sazeb v fadé a podle vystoupeni $éfbankéie Powella povazuje americka
M centrdlni banka v tuto chvili svou ménovou politiku za adekvatni souéasné situaci a pro
225 Yy blizkou budoucnost by ji rdda nechala beze zmény. Zdapis ze zaseddni by toto mél potvrdit, mize oviem
' '} napovédét napiiklad to, jak vyraznd na tomto ndhledu byla shoda. Trhy kazdopddné stabilitu sazeb
290 povazuji za hotovou véc a pravdépodobnost tohoto vyvoje na prosincovém zaseddni aktudlné &ini drtivych

" " 99,5 %. Podobné jako z Evropy, i z USA dorazi data pro indexy ndkupnich manazerd. | zde se oéekdvd
05-19 07-19 09-19 11-19 . R « , C Lo e 5 . .
iejich stabilita, oviem na rozdil od Evropy se americky prdmysl drzi nadéle v pdsmu expanze.

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond o g o P
Technicka analyza

EUR/CZK R1:25,650 Fibonacci S1:25,584 Bollinger
R2:25,631 Bollinger $2:25,447 Fibonacci
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Prosinec 19 Bfezen 20 Cerven 20
EUR/CZK 25,60 26,1 26,0 26,0
USD/CZK 23,15 23,51 23,42 23,01
EUR/USD 1,106 1,11 1,11 1,13

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., datak 18.11.2019 14:38

Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh  Predchozi
20.11.  USA Zdpis ze zaseddani Fedu - - -
21.11.  EUR Spotiebitelské divéra (listopad, v b.) 77 7,3 7,6
21.11. USA Philadelphia Fed Index (listopad, v b.) - 6,5 56
22.11.  SRN PMI poskytovatel( sluzeb (listopad, v b.) 51,3 51,8 51,6
A\ . . 22.11.  SRN PMI zpracovateld (listopad, v b.) 43,5 43,0 42,1
é\”mtzlrl \j:: ::Z’i"g;:'f‘k 2211, EWR  PMI poskytovateld sluzeb (lisopad, v b) 520 524 52,2
e 22.11.  EUR PMI zpracovatelt (listopad, v b.) 46,7 46,3 459
Te|'.: +420 7v213 v]. f13 361 . 2211.  EUR PMI souhrnny (listopad, v b.) - 50,8 50,6
Editor: Lubos R3Zicka, analytik 22.11.  USA PMI poskytovateld sluzeb (listopad, v b.) - 51,2 50,6
22.11. USA PMI zpracovateld (listopad, v b.) - 51,5 51,3

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as, datak 18.11.2019 14:38

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobdm. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v fomto dokumentu. Investiéni doporuZeni end tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jokoZ i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krédlovstvi a nem! by jim byt roziiFovén, Dokument nesmi bt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Piikopé 28,
Praha 1.
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