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Vyvoj EUR/CZK Koruna v poli porazenych

27.7 Ze se &eské méné nemize dafit v obdobi kolapsu (a& doasnému) svétové ekonomiky, neni
279 MA 20D zadnym prekvapenim. Nejisté vyhlidky motivuji investory stahovat kapitdl ze viech pozic, které
' nepovazuji za skdlopevné, a boufi cht&ji pfeckat v bezpeénych pfistavech. Koruna takovym
267 pFistavem nikdy nebyla a stale neni. Graf jejiho kurzu k euru tak jiz pfed tydnem
26,2 pfipominal odrazovy mistek pro adrenalinové motorkdre a k dne$nimu dni se jiz stal tak strmym,
257 [ ze by jej motorka 'oni nevyjela. Stejnym vyvojem si sice prochdzeji i srovnatelné mény, tedy
i MR polsky zloty a madarsky forint, nicméné ieiigh oslabovdni ma ponékud nizsi intenzitu.

25.2 ‘Y\V’ N Jednd se tak o dédictvi ménovych intervenci CNB, které v roce 2017 skonéily masivnimi objemy
24,7 . . korun drzenych zahraniénimi spekulanty. Pravé ty nyni houfné jimé presvédéeni, ze v nejblizsi

09-19 1119 0120 0320 dobé na koruné mnoho nevydélaji, a jejimi vyprodeji pak tlaé&i na kurz.
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
V nadchézejicim tydnu pfijde celd sada dat, kterd by za normdlnich okolnosti pro korunu mohla
byt zajimavd. Jednd se o ,mékké” ukazatele ekonomické aktivity, jako jsou prizkumy
spottebitelské divéry & indexy ndkupnich manazZerd, z partnerskych zemi. Momentdalné je

Vyvoj USD/CZK oviem celkem jasné, Ze véechny naberou stejny smér - dolu. Aby tak mély potencidl

26,0 hnout s kurzem, musely by pfekvapit extrémné strmym propadem. Naopak ve prospéch koruny
25:5 — by hrdlleﬁ'podn}? obrot v boji proti virli GO\V/id-n] 9, nicménfé objeveni L'Jéin['l'é vakciny v tydennim
250 liolendc:n bohuzel neni a koruna tak zfejmé zistane slabd. Pomoct by ji podle nas mohla
245 Ceska narodni banka, jejiz rada zaseda ve ctvrtek. Trhy od ni ogekdvaiji razantni
240 snizeni zdkladni sazby, a ackoliv my s timto ndzorem obecné souhlasime, pfedpokldddme
235 WA pohyb ,pouze” o 50 bazickych bodd, zatimco trh by el i déle. Podle nds oviem bankéfi uznaiji,
23,0 AL A J_ Ze znacnou &&st ménového uvolnéni za né iz odpracovala prévé slabé ména. Zérovef
22,5 —W\. \‘ povazujeme za pravdépodobné, ze CNB alespori rétoricky korunu podpofi proti choutkdm
220 spekulantd implicitni vyhrdZkou devizovych operaci, kterymi zabréni prudsimu oslabeni.
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Technicka analyz
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond ec cka analyza

EUR/CZK R1:28,000 Psychological barrier S1:27,000 Psychological barrier
R2:27,770 Fibonacci $2:26,685 Bollinger
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Bfezen 20 Cerven 20 Zari 20
EUR/CZK 27,52 27,6 27,0 26,5
USD/CZK 25,70 25,40 24,30 23,50
EUR/USD 1,072 1,09 1,11 1,13

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 23.3.2020 14:23

Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh  Predchozi
23.3. EUR Spotiebitelska dovéra (biezen, v b.) -13,0 -13,0 6,6
24.3. SRN PMI ve vyrobé (bfezen, v b.) 40,0 39,9 48,0
24.3. SRN PMI ve sluzbdch (biezen, v b.) 44,0 43,0 52,5
24.3. EUR PMI ve vyrobé (brezen, v b.) 40,0 39,0 492
24.3. EUR PMI ve sluzbdch (biezen, v b.) 40,0 39,5 52,6
24.3. USA PMI ve vyrobé (brezen, v b.) - 44,0 50,7
24.3. USA PMI ve sluzbdch (biezen, v b.) - 42,0 494
25.3. USA Obj. zbozi dlouhod. spott. (Gnor, m/m v %) - -1,0 0,2
Autor: Vit Hradil, analytik 263. CR Ménovpoliické zaseddni CNB (REPO, v %) 125 125 175
E-mail: vithradil@rb.cz 26.3. EUR Zépis ze zaseddani ECB - - -
Tel.: +420 724 143 361 26.3. SRN Spotiebitelské divéra (duben, v b.) - 77 9.8
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 27.3. USA PCE deflétor (Gnor, m/m v %) - 0,2 0,1

Zdroi dat: Bloombera, Raiffeisenbank as., data k 23.3.2020 14:23

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zptsobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a édajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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