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Vyvoj EUR/CZK Koruna zazila houpackovy zavér tydne
277 ) | Po 3oku, ktery prodélala minulé pondéli v névaznosti na vystoupeni &lena bankovni rady CNB Holuba, se

' MA 20D M A ﬁ koruna po vétiinu uplynulého tydne drzela v okoli EUR/CZK 27,50. Mirné oslabila b&hem &tvrtka, oviem
27,2 U'\' skuteény koloto¢ si nechala az na patek. V 9:00 toho dne ji nejdfive nepot&sil ddaj o poklesu
26,7 Eeského HDP, ktery mirné predgil odhady, oviem hned v 9:30 se k mikrofonu stanice Prima News posadil
262 guvernér CNB Rusnok a po obligdtnim Gvodu na téma probihaijici ekonomické hibernace se dostal i

' k ménové-politickym tématim. Jakmile se Rusnok nechal slyset, Ze jelikoz Eeskd inflace nehrozi pddem do
257 B — zdporného teritoria, Ize podle néj ,na viditelném horizontu vylouéit” intervence proti
259 A« U koruné, ceskd ména instantné posilila o vice nez 20 haléfd. Soub&zné s tim oviem CNB zvefejnila novou
24,7 N edici Zpravy o inflaci, ve které &tendfdm nabidla svij alternativni pesimisticky scéndf vyvoje ekonomiky

v pfipadé druhé viny pandemie. A zatimco dé&sivé predikce (-13,5 % v roce 2020) ristu HDP na vefejnost
skrze média pronikla okamzité, dodatek o tom, Ze se jednd pouze o hypotetickou alternativu iz tak silné
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond sly3et nebyl. Koruna tak okamzité viechny predchozi zisky zahodila a vyletéla az k EUR/CZK 27,70.
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Nadchdzejici tyden se ponese ve znameni predstihovych indikétord a mé tudiz kurzotvorny
potencidal. Vzhledem k postupnému uvolfiovani ekonomickych restrikei by index ZEW pro Némecko i

Vyvoj USD/CZK eurozénu mél vykdzat citelné zlep3eni. Jeho podslozka vyjadfujici ocekdvéni do budoucna mé navic
solidni predikéni schopnost pro vyvoj HDP. My do kvétnového vydani indexu vklddame jedté o néco versi
26,0 nadéje, nezli trh, a pokud ndm data daji za pravdu, bude to dobrd zpréava i pro korunu. To samé pak plati
25,5 MA 20D w i pro varku evropskych indexd ndkupnich manaZerd. Bez zajimavosti nebude ani sttededni ddaj o Eeském
25,0 Vi indexu cen vyrobcl. Ten podle nds klesne o procento vlivem ekonomického zpomaleni a nizkych cen ropy.
24,5 Jelikoz ceny vyrobcd zpravidla v pfedstihu naznauji budouci vyvoj cen spotiebitelskych, mohla by
24,0 pFipadné odchylka od odhadi zahybat i s korunou - nizkd cenové dynamika by mohla na trh
23,5 vrdtit spekulace na mozné budouci ménové uvolnéni, coz by vedlo k oslabeni koruny. Naznaky bliZiciho
230 MO AJ se ozZiveni se kromé& Evropy oéekdvaii i ze Spojenych statd. Mnoho statd federace tam jiz svizné umoziuje
' v (W | ndvrat k ekonomickému normdlu a vzhledem k postaveni USA v globdlni ekonomice by tamni zotaveni
22,5 ) podpofilo i Eeskou ménu.
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Zdroj;: Raiffeisenbank, Macrobond EUR/CZK R1:27,859 Bollinger S1:27,446 Bollinger
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200 [ Datum Zemé Uddlost RB/RBI  Trh  Predchozi
10,0 M . . 19.5. SRN ZEW index sentimentu (kvéten, v b.) 45,0 35,0 28,2
1119 01-20 03-20 05-20 19.5. SRN ZEW index souéasnosti (kvéten, v b.) 81,0 -850 91,5
19.5. EUR ZEW index ocekavdni (kvéten, v b.) 40,0 - 25,2
Zdro: Raiffeisenbank, Macrobond 20.5. CR Index cen vyrobcd (duben, r/rv %) -1,0 1,1 04
20.5. EUR Spotiebitelska dovéra (kvéten, v b.) 23,0 23,0 227
21.5. USA Nové Z&dosti o podp. v nezam. (kvéfen, v tis.) - - 2981
21.5. USA Philadelphia Fed index (kvéten, v b.) - 47,0 56,6
21.5. USA PMI zpracovateld (kvéten, v b.) - 38,0 36,1
Autor: Vit Hradil, analytik 21.5. USA PMI ve sluzbdch (kvéten, v b.) - 323 26,7
Exmail: vit hradil@rb.cz 22.5. SRN PMI zpracovatelis (kvéten, v b.) 41,0 40,0 34,5
Tel- +4m36] 22.5. SRN PMI ve sluzbdch (kvéten, v b.) 45,0 25,0 16,2
. , , 22.5. EUR PMI zpracovateld (kvéten, v b.) 39,0 38,0 334
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 225,  EUR  PMive slusbach (kvéten, vb) 400 238 120

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 18.5.2020 13:57

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pied ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaiji obsazenych v fomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt roz3ifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank as. je Ceskd narodni banka, Na Prikopé 28,
Praha 1.
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