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Vyvoj EUR/CZK Korunu ¢ekda nabity tyden
277 2 Vzhledem k absenci vyznamnéjsich ekonomickych udélosti se uplynuly tyden nesl v poklidném duchu i
' A ﬁ s ohledem na kurz koruny. Cesky prdmysl i maloobchod se v kvétnu nadéle potykaly s ddsledky karantény,
27,2 U'\' D ackoliv oproti dubnu bylo jiz citit zlep$eni. Tuzemskd mira nezamé&stnanosti se pak v souladu s predpoklady
26,7 Al zvysila jen velice mimé& na 3,7 %, coz je dano vladnimi opatfenimi, jez bréni jejimu ndrdstu. Patedni inflace

pak sice prekvapila smé&rem nahoru, kdyz dosdhla 3,3 %, oviem i to nechalo korunu chladnou. Ostatné

262 maélokdo by si v souéasné situaci vsadil na to, Ze mirné vyssi inflace pfiméje Ceskou
25,7 narodni banku ke zvyseni sazeb.
MA 20D
252 N/
‘V Nadchézejici tyden bude naproti tomu na ekonomickd data bohaty. Po zklamani, které pfines| némecky
24,7

promysl, budeme vyhliZzet Gdaje o tom evropském. | zde je trh nastaven na pomémé citelné mezimésicni
oziveni, oviem po némeckém vysledku bude zfejmé optimismus opatrnéjsi. Vzhledem
Zdrof: Raiffeisenbank, Macrobond k promyslové orientaci Ceska by negativni pfekvapeni bylo ¥patnou zprévou i pro korunu. Z Némecka i
z eurozény dorazi i mékky indikdtor v podob& ZEW indexu. U né&j lze predpokladat vyrazny nérist
hodnoceni sou¢asné situace, vzhledem k postupujicimu probouzeni evropskych ekonomik, oviem trh bude
ziejmé vice zajimat slozka ocekdavani. Ta mé statisticky dobrou predikéni schopnost pro némecky hruby

01-20 03-20 05-20 07-20

Vyvoj USD/CZK domdci produkt. Optimismus ohledn& budoucnosti Némecka by pak byl optimismem (a zisky) i pro éeskou
26,0 korunu. V neposledni fad& nds eskd i mé&novépolitické zasedani ECB. Jeji $¢fka Lagardeové oviem
05 5 R jiz minuly tyden vefejn& naznadila, Ze md centréini banka podle ni pro tuto chvili odpracovéno a na tahu

' ‘ ,‘ jsou vlady evropskych zemi. Negekdme tedy Zadnou vyraznou zménu politiky. Pravdépodobné se spise
25,0 qv# T dozvime néco vice o zdméru ECB zahrnout ekologickou udrzitelnost mezi kritéria pro ndkupy aktiv.
24,5 '
24,0 l \ ™ Zajimavd data dorazi i z USA. Podle ogekdvani vyjevi pokradujici zotavovéni tamni ekonomiky, které
23,5 m-‘ oviem v poslednich dnech dostdvd povézlivé trhliny vzhledem k nepfiznivému epidemiologickému vyvoiji.
23,0 # J Z pohledu &eské koruny by pfipadnd dalii vina v Americe oviem byla spi3e 3patnou zprévou.
225 ¥ l‘l MA 20D
22,0 . : . Technicka analyza
01-20 03-20 05-20 07-20 EUR/CZK R1:27,806 Fibonacci S1:26,322 Fibonacci
R2: 27,000 Psychological barrier $2:25915 Bollinger
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Zari 20 Prosinec 20 Bfezen 21

Index volatility S&P 500 (VIX) EUR/CZK 26,71 26,5 26,0 25,50
900 USD/CZK 23,63 23,45 23,01 22,17
800 A EUR/USD 1,131 1,13 1,13 1,15
70,0 Zdroj dot: Bloomberg, Reiflsienbank as, datak 137:2020 1200
60,0

50,0 Hlavni uddlosti tydne
40,0 \/‘ : Datum Zemé& Udadlost RB/RBI Trh  Piedchozi

30,0 ‘H% 14.7. SRN ZEW index ocekavdni (Servenec, v b.) - 60,0 634
20,0 14.7. SRN 65,0 -83,1

WL ZEW index soucasnost (ervenec, v b.) -

10,0 T T ’ 14.7. EUR Promyslova vyroba (kvéten, m/m v %) 11,8 14,8 171
01-20 03-20 05-20 07-20 14.7. EUR ZEW index oekdvani (¢ervenec, v b.) - - 58,6
Zdro: Raiffeisenbank, Macrobond 14.7. USA Index spoffebitelskych cen (Eerven, m/m v %) - 0,5 0,1
14.7. USA Index spoffebitelskych cen (Eerven, r/rv %) - 0,6 0,1
15.7. USA Empire State Index (Eervenec, v b.) - 8,4 0,2
15.7. USA Primyslovd vyroba (éerven, m/m v %) - 4,3 14
15.7. USA BéZovd kniha Fedu - - -
16.7. USA Nové Zé&dosti o podp. v nezam. (Servenec, v fis.) - 1250 1314
Autor: Vit Hradil, analytik 16.7. USA Philadelphia Fed Index (Servenec, v b.) - 19,1 27,5
E-mail: vit.hradil@rb.cz 16.7. USA Maloobchodni trzby (€erven, m/m v %) - 5,0 17,7
Tel.: +420 724 143 361 16.7. EUR Ménovépolitické zasedani ECB (depo, v %) 0,5 0,5 0,5
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 17.7. R Index cen vyrobcl (¢erven, r/r v %) 01 00 09
17.7. USA Spotieb. sentiment U. of Mich. (¢ervenec, v b.) - 79,0 78,1

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 13.7.2020 12:00

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuguje pied ucinénim jakéhokoli investieniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovan v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojt nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compli RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v fomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nem! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi bt rozsifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmi fisclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Prikopé 28,
Praha 1.
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