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€NB korunu nepiekvapi, ale promysl by mohl

Po predchozim citelném posileni, které koruné& pfineslo nalezeni shody nad podobou zé&chranného balicku
Evropské unie, se éeska@ ména ustdlila v koridoru EUR/CZK 26,20 - 26,30. Ten v uplynulém
tydnu prakticky neopoustéla a to ani navzdory nékterym vyznamnym ekonomickym uddlostem. PFili§ s ni
tak nezahybal ani 4daj o nédmeckém HDP za druhy kvartdl, ktery za o&ekdvanimi mirné zaostal, ani ten o
HDP &eském, ktery naopak piekvapil piijemné. Zda se tedy, Ze trh si je védom obtiznosti predikci
v takto dynamickém obdobi, a odchylka o par desetin procentniho bodu tak nikoho pfilis nevydési.

V tomto tydnu nds cekéd objemné véarka makroekonomickych dat hlavné z tuzemska. Po
pondé&lnim indexu ndkupnich manazerd, ktery mirné zaostal za o&ekdvénimi, bude délezitym dnem stfeda.
Dozvime se Gdaj o mife nezamé&stnanosti, ktery oviem aktudlné nemd velikou vypovidaci hodnotu, jelikoz
je zkreslen vladnimi podpdrnymi programy. Zajimavéjsi bude statistika maloobchodu, ktery mé
za sebou drtivy pandemicky propad. Trh od obchodnikd éekd meziro&ni stagnaci, my jsme vétsi optimisté,
jelikoz predpoklddame, Ze lidé budou realizovat odlozené ndkupy. | v Némecku maloobchod posledné
prijemné prekvapil, a pokud k tomu dojde i u nas, bude to pro korunu vzpruha. Dalsim
vyznamnym dnem pro kurz koruny bude é&vrtek. Cesky promysl pravdépodobné vykéze oproti kvétnu
znaéné zlepieni, oviem meziroéné zistane v Gtlumu. Trhy bude zajimat hlavné to, jak si stoji
vyroba automobily, ktera dosud tahla celkovy vysledek vyrazné dolt. Jakdkoliv indikace
pokradujici mizérie & rychlého oZiveni by se mohla propsat i do kurzu koruny. Ve stejny den se kond i
ménovépolitické zasedéni Ceské ndrodni banky. Pravdépodobné se bude jednat o jedno z téch méné
napinavych, jelikoz se jiz nékolik bankérd v piedstihu nechalo slyiet, e © zméné nastaveni ménové
politiky aktudalné neuvazuji. Ostainé i data jim ddvaji za pravdu - sviznd inflace by sice za
normélnich okolnosti zavdavala divod ke spekulacim na zvy3eni sazeb, celkova makroekonomické
situace viak tuto mozZnost prakticky vylu€uje. My ani trh tak zmé&nu neé¢ekdme a zajimavéjsi bude
novd prognéza z dilny CNB. | rétorika bankéfd podle nds zbstane opatrd a ziejmé se tak dozvime, Ze
momentdlné neciti potfebu zdsahu ani standardnimi ani nekonvenénimi mé&novymi néstroji. V samém
zavéru tydne se do kurzu koruny mize jedté propsat déni u nadeho zdpadniho souseda. Némecké tovérni
objedndvky, které nezfidka znamenaiji zprosttedkované odbyt i pro Eeské podniky, se pomalu zvedaiji po
virovém Uderu, a to samé plati pro nédmecky promysl. | zde bude platit pravidlo - &im lépe pro
Némecko, tim lépe pro korunu.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:26,749 Bollinger S1:26,159 Fibonacci
R2: 26,672 Fibonacci $2:25,650 Bollinger
Prognéza
Ke konci obdobi Aktualni kurz Zari 20 Prosinec 20 Brezen 21
EUR/CZK 26,30 26,5 26,0 25,50
USD/CZK 22,36 23,04 22,61 21,79
EUR/USD 1,176 1,15 1,15 1,17
Zdro dat: Bloomberg, Raiflsisenbark as, datak 3.8.2020 13:58
Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Udalost RB/RBI Trh  Predchozi
4.38. USA Tovémi objedndvky (Eerven, m/m v %) - 50 8,0
538. CR Maloobchodni frzby (Eerven, r/rv %) 14 0,0 12,2
58. CR Nezaméstnanost (Cervenec, v %) 40 - 3,7
538. USA Zaméstnanost (Cervenec, m/m v fis.) - 1200 2369
538. USA PMI ve sluzbdch (Eervenec, v b.) - 55,0 571
6.8. CR Prémyslova vyroba (Eerven, r/rv %) -114 ‘11,4 294
6.8. CR Zahraniéni obchod (Cerven, v mid. K&) 8,1 7.5 1,3
6.8. CR Ménovépolitické zasedéni CNB (repo, v %) 0,25 0,25 0,25
6.8. SRN Tovamni objedndvky (&erven, m/m v %) - 10,0 10,4
7.8 SRN Promyslova vyroba (Eerven, r/rv %) -109 ‘114 -19,3

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 3.8.2020 13:58

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vie, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve zndni pozdjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz,
Praha 1.
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