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Ceska inflace uz CNB neznervéziuje

Ceskdé ména stravila cely uplynuly tyden ve vileku globélniho sentimentu. Ten zpo&dtku méndm
nadeho regionu pFél a korunu tak vytlagil i pod EUR/CZK 26,10, v z4véru tydne se oviem otoil a korunu
vyhnal zpét na startovni pozici pobliz EUR/CZK 26,30. Navzdory sluiné varce tuzemskych ekonomickych
uddlosti se jimi koruna nenechala nijak ovlivnit a pohybovala se v tésném tandemu napfiklad
s polskym zlotym. Prekvapit ji pak nemohlo ani &vrteéni zasedani Ceské nérodni banky, kterd presné
v souladu s oZekdvanimi nechala mé&novou politiku nezménénu. Jedinym mirnym prekvapenim tak bylo
naddle pomé&ré pesimistické vyznéni ekonomické prognézy CNB, kterd oviem podle nés nestihla do
vypoéty zakomponovat nékteré pozitivné se vyvijejici ukazatele, jelikoz vysly po jeji
uzdvérce.

| pistich sedm dni bude na ekonomické uddlosti pomérné bohatych. Z pohledu Eeské koruny se véci mohou
zagit dit jiz v dtery, kdy vyjde ostfe sledovany ZEW index ocekdvani v N&mecku a eurozéné. Tento
index md historicky dobrou schopnost predikce ekonomické aktivity a vzhledem k Gzké provdzanosti téchto
oblasti s Ceskem tedy naznadi i perspektivu tuzemského hospoddfstvi. Podobné vyznamny bude i 4daj o
evropské promyslové vyrobg, kterd se po nevidaném pandemickém propadu pomalu zvedd zpdtky na
nohy. Prévé smér, ktery po pandemii nabere evropsky prumysl je pFitom naprosto kli¢ovy
pro éesky export a mé dopad i na korunu. Ve &tvrtek nds Eekd 0daj o Eeské inflaci, kterd podle vieho
zbstane i naddle bezpe&n& nad toleranénim pasmem Ceské ndrodni banky. Centrdlni banka oviem
v posledni dobé& né&kolikrét dala jasn& najevo, Ze ji tato skuteénost nikterak netrépi. Naposledy se
v tomto duchu vyjadfil Elen bankovni rady Nidetzky, ktery piimo fekl, e CNB je pFipravena mirné vy3si
inflaci tolerovat ve jménu pomoci pandemii zasazené ekonomice. Pro kurz koruny by tak mohlo mit vyznam
spise to, pokud by ¢eskd inflace piekvapila smérem dold, &imz by mohlo dojit k obnoveni spekulaci
na mozné dalsi ménové uvolnéni. My tento vyvoj oviem nepfedpokldddme a naopak cekdme, ze
inflace v gervenci déle zrychlila.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:26,635 Bollinger S1:26,079 Fibonacci
R2: 26,395 Fibonacci $2:25,742 Bollinger

Prognéza
Ke konci obdobi Aktualni kurz Zari 20 Prosinec 20 Brezen 21
EUR/CZK 26,23 26,5 26,0 25,50
USD/CzK 22,32 23,04 22,61 21,79
EUR/USD 1,175 1,15 1,15 1,17
Zdroj dat: Bloomberg, Reiflssenbank as, defa k 10.8:2020 1436

Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh  Predchozi
11.8. SRN ZEW index o&ekdvani (srpen, v b.) 54,0 55,8 593
11.8. SRN ZEW index souasnosti (srpen, v b.) 70,0 69,5 80,9
11.8. EUR ZEW index o&ekévdni (srpen, v b.) 54,0 - 59,6
12.8. USA Inflace (ervenec, r/r v %) - 0,7 0,6
12.8. USA Inflace - j&drovd slozka (Eervenec, r/rv %) - 1,1 12
12.8. EUR Prémyslova vyroba (¢erven, m/m v %) 10,2 10,0 12,4
13.8. CR Inflace (Eervenec, r/rv %) 34 3,2 3,3
13.8. CR Inflace (Servenec, m/m v %) 0,5 0,2 0,6
13.8. USA Nové Z&dosti o podp. v nezam. (srpen, v fis.) - 1100 1186
14.8. EUR Zaméstnanost (Q2, k/k v %) 20 - 0,2
14.8. EUR Hruby doméci produkt (Q2, k/k v %) -12,0 12,1 12,1
14.8. USA Maloobchodni trzby (Eervenec, m/m v %) - 19 7.5
14.8. USA Primyslovd vyroba (&ervenec, m/m v %) - 3,0 54
14.8. USA Vyuzitf kapacit (€ervenec, v %) - 703 68,6
14.8. USA Sentiment Mich. Uni. (srpen, v b.) - 719 72,5

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, datak 10.8.2020 14:36
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