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Vyvoj EUR/CZK Fed predstavil svoji novou strategii

277 N Mé&novou uddlosti uplynulého tydne bylo jednoznaéné pravidelné setkani centralnich
07 A f\ bankéft v Jackson Hole. To se sice tentokrdt nekonalo v Jackson Hole, nybrz
' U_\" S prostiednictvim videokonference, nicméné pozornost na sebe poutalo i presto. Trh byl nejvice
267 A zvédav na aktualizaci strategie ménové politiky amerického Fedu, kterou piedstavil
26,2 ﬂ‘\%‘f Jerome Powell. Fed v ni konstatuje, Ze v poslednich letech do3lo k poklesu potencidlniho ristu
257 americké ekonomiky, klesla neutrdini Grokovéd sazba a zlepdila se situace na trhu prace, aniz by
sy 1Y MA 20D doslo k ndrostu inflace. Pro americkou mé&novou politiku toto znamend, ze zbstane naddle
' uvolnénd, piicemz vzhledem k Grokovym sazbdm jiz na nule budou pokraéovat
247 ' ' ' programy nakupu aktiv. Zméni se i definice inflaniho cile, ktery nové bude vyjadFen jako
02-20 04-20 06-20 08-20 o v 4. vors , v . L L . R .
promérnd inflace za urité obdobi. Jelikoz md& americké ekonomika za sebou nékolik let inflace
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond relativné nizké, otevird se timto prostor pro tolerovani pripadné rychlejsi cenové
dynamiky v blizké budoucnosti. Celkové vyznéni Powellova vystoupeni zhruba
odpovidalo trznim o&ekdvdnim a ndslednd reakce tak byla spise umirnéna.
Vyvoj USD/CZK
Nadchdzejici tyden bude na ekonomickd data pomérné bohaty, oviem €eska koruna k nim
222 R v posledni dobé byla prakticky neteéna a cloumal i spise globdlni sentiment. Patrné
25:0 h Y. nejvétsi kurzotvorny potencidl maiji péteéni ¢eské maloobchodni trzby a némecké promyslové
24,5 q -V—" objedndvky. Oboje napovi, jak rychlé postpandemické zotaveni éeské ekonomiky
240 |- \ ~ Ize oéekavat.
23,5 \ 4"»&4‘— Technicka analyza
23,0 \ \ D EUR/CZK R1:26,830 Fibonacci S1:26,00 Psychological barrier
i;g v A 20D !ﬂ_‘ R2: 26,464 Bollinger $2:25,743 Bollinger
21,5 . . | X
0220 0420 0620 0820 Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Zari 20 Prosinec 20 Bfezen 21
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond EUR/CZK 26,26 26,50 26,00 25,50
UsD/CzK 22,00 23,04 22,61 21,79
EUR/USD 1,193 1,15 1,15 1,17
Index volutility $&P 500 (le) Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 31.8.2020 13:38
200 — Hlavni uddlosti tydne
800 Datum Zemé& Udalost RB/RBI  Trh  Piedchozi
70,0 19. &R Hruby domdéci produkt, 2. odhad (2Q, 1/r v %) 207 107 107
60,0 I 19. CR Index ndkupnich manazerd (srpen, v b.) 494 494 47,0
50,0 1.9. CR PInéni statniho rozpoctu (srpen, v mld. K¢) - - -205,1
40,0 | 19. SRN Mira nezaméstnanosti (ervenec, v %) - 6,4 6,4
28’8 19. EUR Inflace (srpen, r/rv %) 0,2 0,2 04
I0,0 . . . 19. EUR Inflace - j&drova slozka (srpen, r/r v %) 0,9 0,8 12
! 0220 04.20 0620 08.20 19. EUR Mira nezaméstnanosti (Cervenec, v %) 8,1 8,0 7.8
19. USA PMI zpracovateld (srpen, v b.) - 54,5 54,2
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond 29. USA Zamésinanost (srpen, m/m v fis.) - 950 167
29. USA Tovami objedndvky (ervenec, m/m v %) - 6,0 6,2
39. CR Prom&md redind mzda (2Q, r/rv %) 2,1 2,1 1,4
39. USA Nové Zddosti o podp. v nezam. (srpen, v fis.) - 950 1006
39. USA PMI nevyrobni (srpen, v b.) - 57,1 58,1
. . . 49. CR Maloobchodhni trzby (Eervenec, r/rv %) 2,6 2,6 3,7
Auto.r: V!t Hroc.hl, analytik 49. SRN Prémyslové obiednéyvky (€ervenec, m/m v %) - 50 279
Emoil: vithrodil@rb.cz 49. USA Zaméstinanost mimo zemé&dél. (srpen, m/m v fis.) - 1400 1763
Tel: +420 724 143 361 49. USA Mira nezaméstnanosfi (srpen, v %) - 9.8 10,2
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 49. USA Primémé hodinové mzdy (srpen, r/rv %) - 4,5 4,8

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 31.8.2020 13:38
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