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Koruna pod tlakem Covidu a Johnsona

Spanild jizda eeské koruny, kterd zapoéala v kvétnu a vedla az k dtokdm na hranici EUR/CZK
26,00, pro tuto chvili zFejmé skonéila. Po nevydafeném tydnu piedchozim vedl i ten
uplynuly k daldim ztratém, konkrétn& zhruba 15 haléfd, a euro aktudlné stoiji jiz pfes EUR/CZK
26,60. Ceskd ekonomika pfitom prekvapovala spie pozitivng, kdyZ promyslové vyroba i
zahraniéni obchod pfedgily svymi objemy odhady. Jedté prekvapivéji oviem byly pFirstky
poétu €echt nakazenych Covidem-19. Trh ziejmé nepiistoupil na logiku Eeské viady,
podle které zemé naddle epidemii zvlddd fantasticky, a zamé&fil se spise na pomér poctu
nakazenych k obyvatelstvu. Z n&j vyplyvd, ze se Cesko aktudlng fadi k nejvice zasazenym
stétdm v Evropé, coz oZivuje spekulace na moZné znovuzavedeni ekonomickych restrikei i se
zndmymi neblahymi hospodéiskymi disledky.

Aby snad rizik pro ¢eskou korunu nebylo mdlo, vzkfisil britsky premiér Johnson minuly tyden i
strasaka jménem tvrdy brexit, ktery Evropou obchdzel jiz pred Covidem. Na tuto
eventualitu trh mezitim pozapomnél, jelikoZ se zddla byt zaZzehnéna rdmcovou dohodou mezi
Evropskou unii a Spojenym krélovstvim. Ta sice neobschovala veskeré detaily budouciho
nastaveni vzdjemnych obchodnich vztahl, nicméné obé& strany v ni nalezly shodu nad
nejpallivéjsi otdzkou, tedy celnim rezimem mezi Velkou Britanii a Irskou
republikou. Johnson nyni pfichdzi s ndvrhem, ktery by dal jeho vldd& pravomoc jednotlivé
ustanoveni existujici dohody jednoduse porusit. Vzhledem k pohodIné vé&tsing, kterou disponuje
v parlamentu, nelze vyloudit, Ze se mu tento zdmér podafi uskutednit. A to navzdory tomu, Ze
proti nému vystupuje mnoho byvalych i sou€asnych britskych politikl, ktefi upozorfiuji, Ze se
jednd o poruseni principd mezinarodniho prdava. Podobny ndzor md i samotnd
Evropska unie, kter& Johnsonovi hrozi protiakcemi. Pokud by nedoslo k dohodg, na stdl se vréti
varianta brexitu bez dohody, tedy s cly, kvétami a dalsimi obchodnimi piekdazkami. Ceskd
koruna by z podobné rozepie patrné vysla déle oslabend.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:27,000 Psychological barrier S1:26,523 Bollinger
R2:26,716 Fibonacci $2:26,253 Fibonacci
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Zari 20 Prosinec 20 Bfezen 21
EUR/CZK 26,65 26,50 26,00 25,50
USD/CZK 22,47 23,04 22,61 21,79
EUR/USD 1,186 1,15 1,15 1,17
Zdroj dat: Bloomberg, Raifieisenbank as, datak 1492020 12:45
Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh Predchozi
159. SRN ZEW index sentimentu (z&F, v b.) 70,0 69,5 71,5
15.9. SRN ZEW index soucasnosti (z4i, v b.) 68,0 72,0 81,3
15.9. EUR ZEW index sentimentu (zdfi, v b.) 64,0 - 64,0
15.9. USA Empire State Index (z4fi, v b.) - 6,5 3.7
15.9. USA Promyslova vyroba (srpen, m/m v %) - 1,0 30
159. USA Vyuzitt kapacit (srpen, v %) - 71,5 70,6
169. CR Index cen vyrobcd (srpen, m/m v %) 0,1 0,1 0,1
16.9. USA Ménovépolitické zasedani Fedu (v %) 0,25 0,25 0,25
16.9. USA Maloobchodni trzby (srpen, m/m v %) - 1,0 12
17.9. USA Nové Zddosti o podp. v nezam. (zdfi, v fis.) - 850 884
17.9. USA Philadelphia Fed Index (24, v b.) - 15,0 17,2
18.9. USA Mich. Uni. spotfebitelsky sentiment (z4fi, v b.) - 75,0 74,1

Zdroi dat: Bloombera, Raiffeisenbank as.. data k 14.9.2020 12:45
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