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Vyvoj EUR/CZK Zadatek tydne prinesl dalsi zasah pro korunu
277 Ceské koruné se minuly tyden nedafilo, kdyz oslabovala vici dolaru i euru. Poklesla dokonce
A f\ az na 26,85 EUR/CZK, coz byla nejnizdi troven od konce kvéina. Oslabovani koruny

272 U_\" E bylo naddle tazeno predevsim vnéjsimi faktory. Zejména pak nepfiznivym vyvojem
267 7 = 7 tuzemské epidemiologické situace, kterd je nevyzpytatelnd Easovym zpozdénim mezi
26,2 | ﬂv\*‘, = diagnézou a nutnosti pfistoupit k hospitalizaci pacienta. S pfihlédnutim na fixni kapacitu Eeského
257 zdravotnictvi tak nelze vyloudit, Ze vlada zavede dal3i restriktivni opatfeni. To by mohlo mimo
MA 20D jiné limitovat zahraniéni obchodu, a tim pddem sniZit poptdvku po koruné. S aktudlnim vyvojem
koronavirové situace lIze navic naddle predpokladat, ze Ceskd republika zostane vyjmuta ze
seznamu ,bezpeénych” zemi. To vrhé Eesky trh v ocich investord do $patného svétla a zvysuje
vnimanou rizikovost éeské mény.
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Dobrymi zpravami nezaciné pro korunu ani tyden aktudlni. V poétu novych
pFipadd nakazy Covid-19 na 100 fisic obyvatel za posledni dva tydny se €esko v ramci
Evropské unie jiz dostala na neslavné druhé misto. Situace je aktudlné hordi pouze ve

Vyvoj USD/CZK <
yvel 4 Spanélsku. Vzhledem k nepfiznivému vyvoji epidemiologické situace podal ministr

;22 _ zdravotnictvi Adam Vojtéch dnes rano demisi. Svij odchod okomentoval slovy, Ze
250 " chce &eské vladdé nechat prostor pro vyuZiti jiné strategie v boji s koronavirem. Tento politicky
s | q-"—" vyvoj posilé na finanéni trh informaci, Zze vlada nevi, jok by méla k aktudlni situaci pfistupovat
24:0 B \ - a spolu se zminkou o nové strategii navysuje nejistotu. Ceskd koruna tak dnes skokové
23,5 4‘&—‘— oslabila z drovné 26,75 EUR/CZK na 27,06 EUR/CZK. Stejny vyvoj lze pozorovat i u paru
23,0 USD/CZK, ktery b&hem dne vzrostl z 22,55 na hodnotu 22,99. V tomto tydnu by korunu mohly
22,5 \ 7] ovlivnit vysledky tuzemského konjunkturélniho 3etfeni, pokud budou vyrazné mimo konsensus.
220 —— MA 20D m”l"— Termin ukon&eni sbé&ru dat obvykle byvé stanoven na 17. den v mésici. Zdfijové vysledky tak jiz
21,5 ' : budou ovlivnény koronavirovou situaci. Na stfedeénim zaseddani bankovni rady CNB ne&ekédme
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zmény v nastaveni Urokovych sazeb a ani v komentdafi.

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Technickd analyza
EUR/CZK R1:27,390 Bollinger S1:26,746 Simple MA (200,0)

R2:27,132 Fibonacci refracement 61,8%  $2: 26,634 Bollinger
Index volatility S&P 500 (VIX)

900 Prognéza
8 0' 0 Ke konci obdobi Aktuadlni kurz Zari 20 Prosinec 20 Bfezen 21
70:0 EUR/CZK 27,04 26,50 26,00 25,50
60,0 USD/CzK 22,99 23,04 22,61 21,79
50,0 EUR/USD 1,176 1,15 1,15 1,17
400 '1 A ) Zdro dat: Bloomberg, Raifleisenbark as, datak 21.9.2020 1508
30,0 A%\;
20,0 Hlavni uddlosti tydne
10,0 : : Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Predchozi
03-20 05-20 07-20 09-20 229. EUR Spottebitelsky sentiment (pfedb., zaf, v b.) 147 -14,6 14,7
Zdroi: Raiffisenbank, Macrobond 239. (R Ménovépolitické zasedani CNB (zGH, v %) 0,25 0,25 0,25
23.9. SRN PMI ve vyrobé (predb., zdfi, v b.) 53,0 52,5 52,2
239. SRN PMI ve sluzbdch (predb., zafi, v b.) 52,3 53,0 52,5
23.9. EUR PMI ve vyrobé (predb., zdfi, v b.) 52,2 51,9 51,7
23.9. EUR PMI ve sluzbdch (predb., z4f, v b.) 50,2 50,6 70,6
23.9. USA PMI ve vyrobé (predb., zdfi, v b.) - 53,5 53,1
Autor: David ngenknechfl Qn0|yﬁk 23.9. LVJSA PMi ve sluzbdch (pfedb, z4fi, v b) - 54,5 550
E-mail: david.vagenknechi@rb.cz 249. CR Index spotfebitelské divéry (z&H, v %) - - -12,0
Tel: +420 603 808 089 249. CR Index podnikatelské divery (i, v %) - - 2,8
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 249. SRN Ifo Index o&ekdvani (z4F, v b.) 97,8 98,0 97,5
25.9. EUR Monetdmi agregat M3 (srpen, r/r, v %) 10,1 - 10,2

Zdroi dat: Bloombera. Raiffeisenbank as.. data k 21.9.2020 15:08

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpisobens jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajs obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, joko3 i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovéan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani tthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské ndrodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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