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Banka inspirovand klienty

12. fijna 2020
Trhy vyhlizeji cesky lockdown

Podobné jako my, i zbytek trhu v poslednich dnech bedlivé sleduje tuzemsky epidemicky vyvoj
v o&ekdvani dalsiho postupu Eeské vladdy. A agkoliv od ministrd zaznivaii jisténi o tom, Ze nové kolo
restrikci bude mit co moZnd nejmensi ekonomicky dopad, trh déava pro jistotu od koruny ruce
pry¢€. Zatimco polsky zloty za poslednich sedm dni viéi euru posilil 0 0,5 % a madarsky forint 0 0,7
%, Ceska koruna naopak ztratila daliich zhruba 0,2 % a zistavd na slabych pozicich. Od zacatku
z4fi koruné patii mezi emerging markets tieti pozice od konce, kdyzZ jeji tempo oslabeni prekonal jen
rusky rubl a tureckd lira. Nepomohl ani dneéni Gdaj o &eské inflaci, kterd dosdhla ,pouze” 3,2 %
meziroén&, tedy o plné &yfi desetiny procentniho bodu ménég, nez o&ekévala Ceska nérodni banka.
Tento vyvoj tak mohl na trhu posilit spekulace na mozné dalsi ménové uvolnéni.

situace a reakce ¢eské vlady. Jiz v dobé psani tohoto textu koluji v médiich dosud oficiéIné
nepotvrzené zprdvy o tom, Ze by po dobu necelych tFi tydni mély zistat uzavieny skoly viech
stuphd. To by pro rodi¢e mladsich déti znamenalo de facto znemnoznéni dochdzeni do
zaméstndni a tudiz citelné ekonomické skody. Oficiélni ozndmeni zavedenych opatteni je oviem
pldnovéno az na pondé&lni veder a na kurzu koruny by se jeho podoba mohla okamzité projevit.
Podobné& ostfe sledovand bude i aktualizace statistik z Eeskych nemocnic. Ta vykdzala v patek
minulého tyden vyrazny ndrist pfiristku nové nakazenych a povézlivé se zvedd i mezi
zdravotnickym persondlem. Pokud se tento trend potvrdi i v nejblizsich dnech, mize se do
popredi zajmu dostat samotnd kapacita zdravotnického systému a tim i hrozba dal3ich,
potencidlné jesté dramatictéjsich dopadi na ekonomiku. S ohledem na dynamiku aktudlni
situace iz vyhodnocujeme mozné scéndfe dalsiho ekonomického vyvoje a nevyluéujeme, Ze
budeme nuceni upravit prognézu smérem k horsimu.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:27,810 Fibonacci S1:26,881 Fibonacci
R2:27,672 Bollinger $2:26,515 Bollinger

Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Prosinec 20 Bfezen 21 Cerven 21
EUR/CZK 27,18 26,00 25,50 25,60
USD/CzK 23,05 22,03 21,43 21,51
EUR/USD 1,181 1,18 1,19 1,19
Zdro dat: Bloomberg, Raifleisenbank as, datak 12.10.2020 13:27

Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Predchozi
13.10.  SRN ZEW index o&ekdvani (Fien, v b.) 76,0 72,0 77 4
13.10.  SRN ZEW index soucasnosfi (fijen, v b.) 60,0 60,0 66,2
13.10.  EUR ZEW index o&ekavani (fiien, v b.) 71,5 - 739
13.10.  USA Inflace (z4fi, r/rv %) - 14 1,3
13.10. USA Inflace - jadrovd slozka (24, r/rv %) - 17 1,7
14.10. EUR Promyslova vyroba (srpen, m/m v %) 1,3 0,8 4,1
15.10.  USA Empire State Index (fijen, v b.) - 14,0 17,0
15.10.  USA Nové Zddosti o podp. v nezam. (Fiien, v fis.) - 825 840
15.10. USA Philly Fed Index (fiien, v b.) - 14,0 15,0
16.10. CR Index cen vyrobcl (z&, r/r v %) 04 0,6 0,5
16.10.  USA Maloobchodni trzby (zéfi, m/m v %) - 0,8 0,6
16.10.  USA Prémyslové vyroba (z&H, m/m v %) - 0,6 0,4
16.10.  USA Vyuziti kapacit (28, v %) - 719 714
16.10.  USA Spotiebitelska dovéra UMich (fijen, v b.) - 80,5 804

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, dota k 12.10.2020 13:27

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256,/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdni Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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