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Trh ve vyckavacim médu

Kurz koruny za&atkem minulého tydne svizné prolomil hranici 27,20 EUR/CZK a ukotvil se v okoli
27,36 EUR/CZK. Za oslabenim stdlo rozhodnuti Eeské vlady zavést ekonomické restrikce s cilem
zbrzdit tuzemsky epidemicky vyvoj, ktery v poslednich dnech eskaloval rekordnimi pFirdstky
nakazenych. Z pohledu trhu se tim opét zvysila rizikovost koruny, ktera béhem tydne
oproti euru oslabila zhruba o 30 haléfu, tedy o jedno procento. Nicméné zatimco
predminuly tyden utrpéla zvy3enou averzi k riziku zejména koruna, minuly tyden jiz dohnal
negativni sentiment trhu také ostatni mény regionu. Madarsky forint oslabil oproti euru o
zhruba 2,3 % a polsky zloty ztratil pfiblizn& 2,1 %. | kdyZ nérist po&tu nakazenych byl zaznamendn
predeviim v tuzemsku, ndstup druhé viny se nevyhnul ani ostatnim evropskym zemim. Euro tak
oslabilo oproti dolaru o necelé jedno procento, coz rovnéz pfispélo k oslabeni mén ve
stredoevropském regionu.

V tomto tydnu neni moc divodu k posileni koruny. Dal3i smé&fovani kurzu bude zdlezet
na koronavirovém vyvoji a restriktivnich opatieni. Kli¢ovym dnem v tomto ohledu bude stfedq,
kdy by dle slov premiéra Babise méla byt zhodnocena efektivnost nafizeni schvalenych minuly
tyden a potfeba pfipadnych jinych opatfeni. Nicméné vlada se nechystd udélat rozhodnuti o
eventudlnim lockdownu pred z4&atkem listopadu, kdy budou restriktivni opatieni bud'to utaZena
anebo uvolnéna. Trh tak bude v pristich dnech vyckavat a sledovat, zda tempo
pfibyvani novych pfipadd Covid-19 vykéze zndmky zpomaleni. Pro korunu to znameng, Ze
v lep3im pfipadé setrvd na aktudlni hranici pobliz 27,32 EUR/CZK. V horim scendfi se dostavi
opétovné oslabeni. Z pohledu CNB zatim neni divod pistupovat k jakymkoliv krokdm. Naopak,
slabsi kurz do jisté miry reprezentuje ménové uvolnéni a odvadi tak Edst prace za centrélni
bankéfe.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:28,192 Bollinger S1:27,106 Fibonacci refracement 76,4%
R2:27,806 Fibonacci refracement 100%  $2: 26,372 Bollinger

Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Prosinec 20 Bfezen 21 Cerven 21
EUR/CZK 27,34 26,00 25,50 25,60
USD/CZK 23,21 22,03 21,43 21,51
EUR/USD 1,178 1,18 1,19 1,19
Zdroj dat: Bloomberg, Raifeisenbank as, dotak 19.10.2020 15:09

Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh Predchozi
20.10.  SRN Index cen prim. vyrobcd (24, r/r, v %) - ‘14 1,2
20.10.  USA Rezidenéni vystavba (z4fi, v tis.) - 1460 1416
22.10. EUR Spotiebitelska divéra (Fijen, v b.) 14,5 -15,0 -13,9
22.10. USA Nové Zddosti o podp. v nezam. (fijen v fis.) - 870 898
23.10. SRN PMI ve zpracovatelském sekforu (fijen v b.) 57,0 55,0 56,4
23.10.  SRN PMI ve sluzbdch (fijen, v b.) 50,0 494 50,6
23.10. EUR PMI ve zpracovatelském sektoru (fiien v b.) 53,9 53,0 53,7
23.10. EUR PMI ve sluzbdch (fiienv b.) 47,2 47,0 48,0
23.10.  USA PMI ve zpracovatelském sekforu (fijen v b.) - 53,5 53,2
23.10. USA PMI ve sluzbdch (fijen v b.) - 54,6 54,6

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., datak 19.10.2020 15:09

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vie, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve zndni pozdjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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