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Banka inspirovand klienty

26. fijna 2020
ECB zfejmé opét zmékdi rétoriku

Uplynuly tyden nepfinesl z pohledu kurzu koruny (ani dalich podobnych mén regionu) prakticky zéddnou
zménu. Koruna tak zUstavé pobliz brovné EUR/CZK 27,30, kam oslabila s pfichodem druhé viny
pandemie. Mnoho podpory ji nedodala ani vyjadreni dvou &lend bankovni rady Ceské narodni banky -
Vojtécha Bendy a Alese Michla - ktefi shodné naznaéili svij pFiklon ke stabilité sazeb. Spekulace
na jejich snizeni se tim oviem evidenin& zcela neuklidnily a trh tak naddle vétfi moznost dosazeni technické
nuly po listopadovém zaseddni. Zaroved korunu nerozhdzel ani skanddl a potencidlni rezignace &eského
ministra zdravotnictvi uprostfed zufici pandemie. Trh si tak o Eeské politické kultufe ziejmé nedélal velké
iluze a aktudlnim vyvojem nebyl zasko&en.

Nadchdzejici tyden bude na ekonomické data bohaty. Z mnoha zemi Evropy, véetné Ceské republiky,
dorazi prvni odhady riastu hrubého domdaciho produktu za tieti étvrtleti letosniho roku.
Vzhledem k bezprecedentni ekonomické situaci se bude tentokrdt jednat o ostfe sledovand &isla. Odhady
jsou totiz v takto turbulentnim obdobi vyrazné ztizené a koneéné idaje tak mohou prekvapit obéma
sméry. Netfeba snad doddvat, Ze koruna by rdda vidéla prekvapeni smé&rem vzhiru, af jiz pfimo
z tuzemska, & napfiklad z Némecka. Ve &ivrtek nds ddle cekd ménovépolitické zaseddni Evropské
centrdlni banky. Jeji pfedstavitelé jesté v z4Fi znéli pomérné optimisticky ohledné ocekavaného pozvolného
oviem robustniho ekonomického zotavovani. Vzhledem k probihajicimu zhor$ovani epidemické situace
ocekdvame tentokrdt opét o néco pochmurnéjsi rétoriku a prislib dalsiho ménového stimulu.
Ten by podle nds mél mit podobu posileni pandemického programu PEPP a prodlouZeni programu TLTRO.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:28,039 Bollinger S1:27,079 Fibonacci
R2:27,720 Fibonacci $2:26,551 Bollinger

Prognéza
Ke konci obdobi Aktualni kurz Prosinec 20 Brezen 21 Cerven 21
EUR/CZK 27,30 26,00 25,50 25,60
USD,/CZK 23,10 22,03 21,43 21,51
EUR/USD 1,182 1,18 1,19 1,19
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 26.10.2020 15:09

Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Udadalost RB/RBI Trh Predchozi
27.10.  USA Objedn. zbozi dlouhod. spoff. (zafi, m/m v %) - 0,5 0,5
27.10. USA Spotiebitelska divéra (fijen, v b.) - 102,0 101,8
29.10.  EUR Ekonomicka divéra (fijen, v b.) 90,6 89,6 91,1
29.10.  EUR Promyslova divéra (fijen, v b.) -10,0 -10,9 11,1
29.10.  EUR Dévéra ve sluzbdach (Fijen, v b.) -13,0 -14,0 111
29.10. USA Hruby domdci produkt (@3, k/k anual. v %) 32,5 31,8 314
29.10.  USA Nové zadosti o podp. v nezam. (fijen, v fis.) - 775 787
29.10. SRN Nezaméstmanost (fijen, v %) = 6,3 6,3
29.10. SRN Index spottebitelskych cen (fijen, r/rv %) - 04 04
29.10.  EUR Ménovépolitické zasedani ECB (depo v %) 0,5 0,5 0,5
30.10. CR Hruby domdci produkt (3Q, k/k v %) 4,9 50 8,7
30.10. CR Hruby domdci produkt (3Q, r/r v %) 7.0 6,7 -109
30.10.  SRN Hruby domdci produkt (3Q, k/k v %) - 6,8 97
30.10. EUR Index spoftebitelskych cen (Fijen, r/r v %) 0,2 0,3 0,3
30.10.  EUR Hruby domdci produkt (3Q, k/k v %) 10,3 95 -11,8
30.10. EUR Nezaméstnanost (z4fi, v %) 8,3 8,2 8,1
30.10. USA Osobni pfijmy (z&f, m/m v %) - 03 2,7
30.10. USA Osobni spoffeba (z&f, m/m v %) - 1,0 1,0
30.10. USA PCE cenovy index (z4ff, r/r v %) - 1,5 14
30.10. USA PCE- j&drovd slozka (z4f, r/r v %) - 17 1,6

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 26.10.2020 15:09

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobdm. RB doporuéuje pied ucinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti

ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB

nenese Zadnou odpovidnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajs obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o

podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpiss. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovyich orgdni Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provédéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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