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| koruna by volila Bidena

Ceské ména v uplynulém tydnu nebyla k zastaveni. V pondéli jeité zahajovala na EUR/CZK
27,25, ptedveler americkych voleb jiz oviem travila pfilepend na EUR/CZK 27,10, kde napjaté
olekdvala, zda posledni indicie potvrdi vysoké Sance Joea Bidena na zvoleni americkym
prezidentem. JelikoZ se pak jeho Gspéch zddl naddle pravdépodobnym, prorazila koruna suverénné
psychologickou hranici EUR/CZK 27,00 a uhdnéla smérem k silngjsim hodnotdm. Trhy si evidentné od
sesazeni Donalda Trumpa slibuji navrat k vétsi predvidatelnosti globalni politiky, coz svéd¢i
rizikov&jsim investicim. Dalii vzpruhu koruné dodalo évrteéni zasedani €NB, kierd nejen ze navzdory
spekulacim &asti trhu nesnizila sazby, ale z&roveh v nové prognéze zachovala vyhled na jejich zvyseni iz
v roce 2021. Tento predpoklad sice nasledné verbdlné korigoval guvernér Rusnok, ktery mu patrné zcela
nevé&Fi, trh to oviem uklidnilo dostateén& a nové tak predpokladéa pro nejblizsi mésice stabilni
sazby. V neposledni fadé koruné pomohly i ndznaky uklidnéni pfedchozi explozivni epidemické situace
v Cesku. Koruna tak stagila za pouhy tyden posilit o vice nez 3 % a vrdtila se na drovei naposledy vidénou
zacdtkem zd&fi.

Napliuje se tak nd3 predpoklad, Ze nedévna slabsi korunové epizoda byla zpisobena pouze
pfechodnym néardstem trini nervozity. Ceskd ména se po ni posluing vrdfila na ndmi
predpoklddanou trajektorii, kterd vede do okoli EUR/CZK 26,00 na konci leto3niho roku. Nic by na to
nemé&l zménit ani zitfejdi 0daj o tuzemské inflaci, kterd se podle nds bude pomalu ale jisté vracet do
toleranéniho pasma CNB a ndsledné i konvergovat k dvouprocentnimu cili. Zaskogit by korunu nemély ani
evropské indikatory sentimentu. Ty v listopadu s nejvétdi pravdépodobnosti vykdzi kvili druhé ving
pandemie pokles, oviem tento pfedpoklad je jiz v kurzu koruny ocenén. Ne&ekdme ani, Ze by
Donaldem Trumpem avizované napadeni vysledku voleb u Nejvy3siho soudu trh zneijistilo. Do popfedi
zdjmu se tak mize opét vrdtit hlavné vyjednéavéni o brexitu. Ten mél v Donaldu Trumpovi vyznamného
podporovatele a dosavadni nesmlouvavy pfistup britského premiéra Johnsona se, byf nevyiceng, z &dsti
mohl opirat prévé o zdlozni pldn na t&snéjsi spoluprdci se Spojenymi staty. Ne snad, Ze by Joe Biden
nestdl o vielé vztahy se Spojenym krélovstvim, nicméné dosud se v mezindrodni politice profiloval jako
zasténce dodrzovani uzavienych dohod. A jelikoz se Johnson ani netaji tim, Ze nejnovéjsi tane¢ky
kolem podoby brexitové dohody de facto znamenaiji jeho dmysl ji porusit, nemusi u Bidena pro tento postup
nalézt pochopeni. Podle nds se tak zvysSuje Sance na smirné vyfeseni, coz by korunu ddle podpoiilo.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:27,462 Fibonacci S1:26,041 Fibonacci
R2:26,741 Bollinger $2:25,562 Bollinger
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Prosinec 20 Bfezen 21 Cerven 21
EUR/CZK 26,42 26,00 25,50 25,60
UsbD/CzK 22,23 22,03 21,43 21,51
EUR/USD 1,189 1,18 1,19 1,19
Zdoj dat: Bloomberg, Raifeisenbank as, datak 9.11.2020 1401
Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Predchozi
1011, CR Inflace (Fijen, r/rv %) 30 30 3,2
10.11.  SRN ZEW index o&ekdvani (listopad, v b.) 50,0 44,0 56,1
10.11.  SRN ZEW index soucasnost (listopad, v b.) 595 65,0 59,5
10.11.  EUR ZEW index o&ekavéni (listopad, v b.) - - 523
12.11.  EUR Promyslova vyroba (z&f, m/m v %) 0,2 0,7 0,7
12.11.  USA Inflace (fijen, r/rv %) - 1,3 14
12.11.  USA Inflace - jadrové slozka (fijen, r/rv %) - 17 17
13.11. EUR Zaméstnanost (Q3, k/k v %) - - 29
13.11. EUR HDP (Q3, k/k v %) 12,7 12,7 12,7
13.11.  USA Spotiebitelsky sentiment U. Mich. (listopad, v b.) - 81,8 81,8

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., datak 9.11.2020 14:01
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