7 dni s koru
21. — 27. prosince

Vyvoj EUR/CZK

27,7
27,2 .7 -
26,7 = \ —
26,2 Jw . A&
25,7
MA 20D
25,2 T T T
06-20 08-20 10-20 12-20
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
Vyvoj USD/CZK
25,5
25,0
24,5
240 fp—— MA 20D |
ﬁ |
23,0 g —
0 iﬁj\ _
22,0
21,5
2],0 T T T
06-20 08-20 10-20 12-20

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Index volatility S&P 500 (VIX)

60,0

50,0

40,0

30,0

hen

12-20

20,0

10,0

06-20 08-20 10-20

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Autor: Vit Hradil, analytik
E-mail: vithradil@rb.cz
Tel.: +420 724 143 361

Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka

Raiffeisen

x BANK

Banka inspirovand klienty

nou

21. prosince 2020

Misto dohody prisel z Londyna virus

Koruna zahajovala minuly tyden pobliz EUR/CZK 26,35 a jediny vyraznéjsi pohyb zaznamenala ve stfedu, kdy
v bezprostiedni reakci na nad oéekavani dobry vysledek prozkumu mezi evropskymi nakupnimi
manazery poskocila az k EUR/CZK 26,15. Na prosincovém indexu PMI byl piitom prekvapivy hlavné
vysledek mezi poskytovateli sluzeb, u kterych se oéekdvala stagnace pobliz 42 bodd a namisto toho pfisel svizny
narist na 47,3. Evropskou euforii oviem poté zchladily vikendové zpravy ze Spojeného kralovstvi.
Namisto vyhlizené dohody o brexitu z néj totiz dorazila nova mutace koronaviru, kterd se vyznaéuje
podstatn& rychlejsim 3ifenim. Kromé tvrd3iho britského lockdownu tato novinka s sebou pfinesla i okamzitd
omezeni cestovdni, oviem nelze vyloudit, Ze se virus presto rozsifi i na kontinent a vynuti si i zde opétovné
zpfisnéni restrikci. Koruna na tyto zprdvy reagovala névratem na po&ateéni hodnoty pobliz EUR/CZK 26,35.

Nadchdzejici tyden bude vénoéné klidny, a tudiz ponékud skoupy na ekonomickd data. V jeho Gvodu budou za
pozornost stét informace o spotfebitelské divére v Némecku i celé Evropé. Vzhledem k pokragujicim a
v nékterych stétech i &im ddl citeln&jdim pandemickym restrikcim nelze o&ekdvat, Ze by evropdti spotfebitelé
v prozkumech oplyvali optimismem, oviem trzni o&ekdvani jsou jiz nastavena tak nizko, Ze se otevird jisty prostor
pro pozitivni prekvapeni. Vzhledem k dynamice aktudlni situace oviem bude trzni reakce patrné spise omezend,
jelikoz prizkumy sentimentu momentdlné maiji tendenci zastaravat jiz béhem nékolika dni. Ani z druhé strany
ocednu patrné nebudou hrdt dominanti Glohu ekonomické statistiky, jelikoz zfejmé pouze potvrdi zndmé
skute€nosti, tedy Ze americké domacnosti neztraceji nadéji, oviem pokracujici hospoddisky dtlum se &im
ddl citelngiji projevuje v jejich penézenkach. Pozornost tak bude poutat hlavné politika. Jiz v pondéli by
mé&l americky kongres hlasovat o novém zéchranném fiskalnim bali¢ku v hodnoté 900 mld. dolard, ktery
zahrnuje podporu pro nezaméstnané & malé podniky. A zatimco v fomto pfipadé trh pfedem pocitd s Gspé&chem,
mnohem nejistéjsi situace panuje okolo brexitu. Konecny termin pro uzavfeni jedndani o jeho podobé byl
prekrogen jiz nékolikrdt a ani pouhych 10 dni pfed oficidlnim odchodem Spojeného krélovstvi stale neni jasné,
jak budou nastaveny ndsledné ekonomické vztahy. Evropskd unie je sice povésing uzavirdnim kli¢ovych dohod
za pét minut dvandct, oviem nyni jiz na hodindch zbyvaiji pouze vtefiny. Trh jiz pomalu ale jisté vstrebavé ,no-
deal” varianty, ale pokud by se nakonec pFece jen nad Bruselem objevil bily kout, koruna by to jisté ocenila.

Zavérem bychom se s Vami radi pro letosni rok rozlouéili, jelikoz dal3i vydani tohoto tydeniku dorazi az v pondéli

4. ledna. Za cely tym Ekonomického vyzkumu Raiffeisenbank Vém pFejeme pFijemné proziti vanoénich
svatkd a budeme se t&3it na dalii pravidelnd setkavéni v roce 2021.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:26,789 Bollinger S1:26,095 Fibonacci
R2:26,583 Fibonacci $2:25,417 Bollinger
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Prosinec 20 Bfezen 21 Cerven 21
EUR/CZK 26,33 26,00 25,50 25,60
Usbh/CzK 21,62 22,03 21,43 21,51
EUR/USD 1,218 1,18 1,19 1,19
Zdroj ot Bloomberg, Raifeisenbank as, dotak 21.12.2020 12:45
Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Predchozi
21.12.  EUR Spotiebitelska dévéra (prosinec, v b.) -18,2 17,3 176
22.12. SRN Spottebitelska divéra (leden, v b.) - 7,6 6,7
22.12. USA HDP - 3. odhad (3Q, k/k anudlizované) - 33,1 33,1
22.12.  USA Spotiebitelska dévéra (prosinec, v b.) - 97,0 96,1
22.12. USA Richmond Fed Index (prosinec, v b.) - 12 15
23.12.  USA Nové Z&dosti o podp. v nezam. (prosinec, v fis.) - 875 885
23.12. USA Obied. zboZi dlouh. spoft. (listopad, m/m v %) - 0,6 1,3
23.12.  USA Osobni piijmy (listopad, m/m v %) - 0,2 0,7
23.12. USA Osobni vydaie (listopad, m/m v %) - 0,2 05
23.12. USA PCE deflétor (listopad, m/m v %) - 0,1 0,0
23.12. USA PCE - jadrovd slozka (listopad, m/m v %) - 0,1 0,0

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank ass., data k 21.12.2020 12:45

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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