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Maloobchodni trzby

Posledni znamy Gdaj: -4,0 % r/r véetn& aut, -0,9 % bez aut (Fijen)

Prognéza: -6,1 % r/r s auty
-2,6 % r/r bez aut

Jelikoz nds ekonomické uzavirky provézely i v listopadu, neoéekdvdme od

trzeb v maloobchodu obrat smérem k lep3imu. Spotfebitelskd divéra se

Obdob: listopad

v listopadu mezimésiéné mirné sniZila, a to i po vyraznéj§im fijnovém
Datum zvefejnéni: 13. leden

propadu. Na druhou stranu se sniZil Gmysl spofit a k ndkupdm mohly
spotiebitele pfimét bliZici se Vénoce. Tomu tak ale bylo i minuly rok s tim
rozdilem, Ze ekonomiku nesuZovala pandemie a restriktivni opatieni.
Zatimco  statistika  karetnich  transakei v Fijnu  zaznamenala pokles
maximalné k Grovni -7 % meziroéng, v listopadu se propad prechodné
navysil az na -13 %. Prodej a registrace novych osobnich automobili se
od posledniho zvefejnéni nikterak vyrazné& nezménila - v fijnu &inil
meziroéni pokles 15,5 % a vlistopadu 13,3 %. Vsouhrnu tak

v maloobchodu oéekdvame prohloubeni meziroénich ztrét.

Podil nezaméstnanych osob Posledni znamy Gdaj: 3,8 % (listopad)

Prognéza: 4,0 % Vladni programy na podporu zaméstnanosti naddle bézi a propousténi tak
Obdobi: prosinec v mnoha pfipadech neni zapotiebi. Konec roku oviem pravidelné pfindsi
Datum zvefejnéni: 11. leden mirny ndrist nezaméstnanosti, coZz pfedpokldddme i tentokrdt. Statni
podpora ale podle nds paradoxné povede k utlumeni tohoto efektu, a
oproti listopadovym 3,8 % tak pfedpokldddme zvyseni miry
nezamé&stnanosti jen o 0,2 procentniho bodu. Dostaneme se tudiz o
.pouhy” jeden procentni bod nad piedpandemickou  Groven.
V mezindrodnim srovndni to patrné bude naddle znamenat nejnizi
nezaméstnanost v Evropské unii a hodnotu srovnatelnou se zagatkem roku

2018.

Zahranicni obchod
Prognéza: 35,0 mld. K¢

Obdobi: listopad ze strany némeckych partnerd, ktefi profitovali z oZiveni v Asii. Pfedstihové
Datum zvefejnéni: 6. leden

Posledni znamy Gdaj: 33,4 mld. K¢ (fijen)

Exportéfi v Fijnu zaznamenali ndrist zahraniéni poptdvky, a to pfedeviim

ukazatele joko napfiklad prozkumy mezi ndkupnimi manaZery ve
zpracovatelském sektoru hlasi, Ze zahraniéni zakdzky nadéle plnily
objedndvkové knihy. To nasvéd&uje tomu, Ze si objem vyvozd udrzel
solidni tempo i v listopadu. Na druhé strand zdstdvé domdci poptdvka
meziro¢né slabsi. S jiz zminénou spotiebitelskou divérou v listopadu klesla
i celkové divéra v ekonomiku. Objem importd by se tak mél relativné

k exportu naddle drzet na niZ3i Grovni.

Vsechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investigniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pouZitim informaci  ddajis obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporucen 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhy, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéni Spojeného krélovsivi a nems! by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.


https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf
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Promyslova vyroba

Posledni znamy ddaj: -1,3 % r/r (Fijen)

Prognéza: -0,3 % r/r
Obdob: listopad

Datum zvefejnéni: 8. leden

Zatimco zbytek ekonomiky se potykd s Gtlumem zpUsobenym uzavirkami a
omezenimi, promys| pfidavé plyn. Zadné ploiné zékazy se totiz vyrobnich

podnikd netykaiji a zahraniéni poptavka nepolevuje, naopak se dohdanéii

predchozi vypadky. Pfedstihové indikdtory konzistentné ukazuji na
zlep3ovdni situace, stejné jako objemy tovarnich objedndvek. V listopadu
se tak podle nds tuzemsky primysl jiz t€mé&F navrdti na lofské obrdtky,
v éemz mu zabrdni jen pocet pracovnich dni, kterych bylo letos o jeden
méné. Po ociténi o tento efekt oviem promysl jiz vykdze meziroéni rist

kolem dvou procent.

Index spotiebitelskych cen Posledni znamy Gdaj: 0,0 % m/m a 2,7 % r/r (listopad)

Prognéza: 0,0 % m/m Obdobné joko v pfedchozim mésici olekdvdme, Ze v prosinci ddle
o, . . , . 4 v

2,5%r/r zvolnila dynamika regulovanych cen a cen potravin. Na druhé strané

Obdobi: prosinec ocekdvdame, Zze meziro&ni pokles cen pohonnych hmot i v prosinci mirné
Datum zvefejnéni: 13. leden . . ) sl L -
zbrzdil. U jé&drové slozky inflace neolekévéme oproti listopadu

vyznamnéjsi pohyb. Tendence by ale méla byt spide smérem dold, jelikoz
probihajici ekonomické uzavirky se negativné podepisuji na doméci

poptdvce, coz vyviji tlak na ceny.

Index cen prumyslovych vyrobct Posledni znamy Gdaj: -0,5 % m/m a -0,1 % r/r (listopad)

Prognéza: 0,2 % m/m Tuzemsky promysl naddle t&Zi z pfiznivého vyvoje v zahraniéni poptdvce.

0,0 %r/r To se odrdzi ve vyvoji cen vstupl. Posledni 3etfeni mezi ndkupnimi
Obdobi: prosinec

manazZery ve zpracovatelském sektoru ukdzalo, Ze tempo inflace cen
Datum zvefejnéni: 19. leden

vstup0 bylo v prosinci nejrychlejsi za posledni dva roky. Za tim stéla kromé
siln&j3i poptdvky také nedostupnost surovin. Firmdm se poprvé v tomto roce
podafilo pfenést &ast vysdich ndkladd na zdkaznika zvySenim cen
produktd. | presto ale zdstdvd ekonomickd nejistota zvySend a ceny

promyslovych vyrobcl podle nds oproti listopadu rostly jen stiidmé.

Autor: Vit Hradil, David Vagenknecht, analyfici
E-mail: vithradil@rb.cz , david.vagenknecht@rb.cz
Tel: +420 724 143 361, +420 603 808 089

Viechny nézory, prognézy a informace, véemd investiénich doporuieni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdoje obsaZené v tomio dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a pedstavui ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RBY).
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